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1 INTRODUGAO

Neste CADERNO Il — ECONOMICO-FINANCEIRO s&o avaliadas e definidas
condigdes econdmico-financeiras, com base no progndstico geral do projeto
desenvolvido no CADERNO | — TECNICO-OPERACIONAL, contendo as condigdes
necessarias e suficientes para a prestagcado adequada dos servigos de abastecimento
de agua e esgotamento sanitario no Municipio de Timbé/SC, em atendimento ao
Acordo de Cooperacao celebrado entre o Consorcio Intermunicipal do Médio Vale do
Itajai - CIMVI e a Fundacg&o Ezute, de 29 de abril de 2019, e Termo de Adeséo do

Municipio de Timbo assinado em 14 de setembro de 2023
1.1 Metodologia M5D

A modelagem de Concessbées e PPPs é desenvolvida com base na

Metodologia M5D (Model Five Dimension) ou Modelo das Cinco Dimensoes.

O Modelo das 5 Dimensdes — M5D oferece uma analise abrangente de cada
uma das etapas do ciclo de projetos e programas de infraestrutura, analisando suas

dimensobes Estratégica, Econémica, Comercial, Financeira e Gerencial.

A Dimensao Estratégica fornece a justificativa para o projeto, descreve sua
adequacao a uma politica/estratégia mais ampla, define o escopo e os limites do
projeto, descreve o0s objetivos da proposta de forma clara, resume 0s riscos e
oportunidades ambientais e sociais, bem como identifica os resultados esperados.

Deve expressar claramente a “necessidade estratégica” do projeto.

A Dimensao Econémica demonstra que uma ampla gama de opgdes para
desenvolver o projeto foi considerada e analisada, resultando em uma lista de op¢des
e, eventualmente, para uma “opgdo mais vantajosa” utilizando a analise de custo-
beneficio. Como em um projeto de Concessao ou PPP (Parceria Publico—Privada), a
Dimensdo Econbmica considera o custo do uso do financiamento privado em

comparagao com a utilizagdo do capital publico (o “Comparador do Setor Publico”).

A Dimensao Comercial demonstra que o projeto € comercialmente viavel. Ele
define a estrutura contratual proposta, a alocagao de risco e a estratégia de licitacéo

e contratacao para sua implementacao.
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A Dimensao Financeira demonstra que os recursos publicos disponiveis
podem arcar com os custos de capital e os custos operacionais do investimento e que
ha reservas suficientes para gestao de risco e monitoramento de eventos inesperados.
Isso inclui qualquer arrecadag&o que o governo espera receber com a implementagao

do projeto.

A Dimensao Gerencial descreve qual a equipe que executara o projeto e
demonstra que ela possui competéncias e experiéncias adequadas, governanga
apropriada e um plano realista para implementar o projeto. Ela deve incluir planos para
0 engajamento das partes interessadas, gestao de riscos e realizagdo de beneficios.

Na metodologia M5D, os estudos de viabilidade sdo desenvolvidos em trés

etapas: Inicial, Intermediaria e Completa.

A Proposta Inicial de Investimento concentra—se amplamente nas
Dimensdes Estratégica e Econdémica. As Dimensdes Comercial, Financeira e
Gerencial sado relativamente menos desenvolvidas neste estagio. Elas devem,
entretanto, ser consideradas na reflexdo sobre como o desenvolvimento e a

contratagdo do projeto serao feitos, como ele sera pago e como sera administrado.

A Proposta Intermediaria de Investimento se concentra nas Dimensdes
Econémica, Comercial, Financeira e Gerencial. Nesta etapa a proposta de
investimento é detalhada de forma a atender as melhores condigbes que o projeto
deve possuir para atender os objetivos definidos pela proposta inicial, bem como visa
atualizar o projeto as condi¢cbes de mercado para atrair o maior numero de

interessados.

A Proposta Completa de Investimento concentra—se no processo de licitacdo
e formalizacdo do contrato com o licitante vencedor. Ela atualiza as Dimensodes
Econémica, Comercial, Financeira e Gerencial apos a consulta previa ao mercado

e a aprovagao dos orgaos de controle a que foi submetida.

Esta etapa é constituida de duas fases, a saber:

Pagina J-5



e 12 Fase, onde foram preparados todos os estudos completos e os
documentos que serdo colocados em consulta publica relativos ao

processo de modelagem da concesséo; e

e 22 Fase, onde foi concluida a consulta e audiéncia, as sugestdes
recebidas e achadas pertinentes sdo incorporados aos documentos
revisados, assim como foram incorporadas as sugestdes e
apontamentos realizados pelos 6rgaos de controle e fiscalizagédo (TCE,
Agéncia Reguladora infranacional etc.) consultados na fase anterior.
Tais incorporagdes serdo publicados na fase licitatorios, objetivo desse

documento

Este documento visa apresentar os resultados do estudo de viabilidade técnica-
econdmica (EVTE) da prestagao do servigco de abastecimento de agua e esgotamento

sanitario do Municipio de Timbdé/SC.
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1.2 Definigoes e Abreviaturas

TABELA 1.1 - ABREVIATURAS

ABREVIATURA

DEFINICAO

Acordo de Cooperacéao

Acordo de Cooperagdao celebrado entre o Consorcio
Intermunicipal do Médio Vale do Itajai - CIMVI e a Fundagao
Ezute, de 29 de abril de 2019, e Termo de Ades&o do Municipio

de Timbo assinado em 14 de setembro de 2023

APMG
INTERNATIONAL

E o instituto internacional de examinacdo e certificacdo
profissional dos servigos de consultoria para modelagem de PPP

e Concessoes.

EAP Estrutura Analitica de Projeto.
EVTE Estudo de Viabilidade Técnica e Econdmica
EZUTE Fundagéo Ezute
Municipio Municipio de Timb6/SC
PMI® Project Management Institute
Project Management Body of Knowledge. Guia de conhecimento
PMBOK® Guide e praticas consolidadas de gerenciamento de projetos, publicado
pelo Project Management Institute - PMI®
PPP Parceria publico-privada
Pessoas ou organizagbes que estdo ativamente envolvidos no
projeto ou cujos interesses podem ser afetar positiva ou
Stakeholders

negativamente os resultados da execug¢do ou a conclusao bem-

sucedida do projeto (Project Management Institute (PMI®)
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2 ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRO

Este capitulo visa apresentar os resultados do ESTUDO DE VIABILIDADE
TECNICA-ECONOMICA - EVTE da prestacdo do servico de abastecimento de agua
e esgotamento sanitario do Municipio de Timb6/SC considerando:

.  Concessadao comum ou plena de agua e esgoto, onde estes servigos
sdo concedidos a terceiro que fara a implantacido, a operacao, a
manutencdo e a gestdo dos sistemas de agua e esgoto, e demais
servigos necessarios para atingir as metas estabelecidas pelo Titular dos
Servigos ou Poder Concedente.

Sera avaliada a prestacdo de servicos por um Prestador Privado — SPE,
determinando a menor tarifa para o usuario, em regime de eficiéncia, nos termos

definidos pela legislacdo vigente.

O EVTE considera os dados estabelecidos pelo prognéstico dos sistemas de
4gua e esgoto, conforme detalhado neste relatério, considerado como CENARIO
BASICO, para verificar a ordem de grandeza real da Tarifa Média a ser praticada para
atendimento das metas de prestagdo adequada do servigo de abastecimento de agua

e esgotamento sanitario.

Ao final sera proposta a Matriz Tarifaria Maxima Permitida e indicada a
modalidade institucional mais vantajosa para a populagdo do municipio,

considerando-se o comprimento integral do planejamento proposto.

2.1 Metodologia do Planejamento Econémico-Financeiro

O planejamento econémico-financeiro é elaborado pelo Método do Fluxo de
Caixa Descontado - FCD, no qual é avaliado prospectivamente o comportamento dos
diversos componentes do fluxo de caixa da prestacdo do servico, com valores

anualizados ao longo do periodo considerado.

A analise econémico-financeira pressupde o calculo do resultado financeiro
final de cada ano, deduzindo-se da entrada total de recursos, composta pela receita
arrecadada e por financiamentos, aqueles necessarios para a gestdo, operagao e
manutengao (custeio), realizagdo dos investimentos, amortizagdo dos empréstimos e
pagamento de impostos. Valores positivos de saldo em cada ano indicam que o

servigo produziu resultados favoraveis, enquanto valores negativos indicam a
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necessidade da injecdo externa de recursos (Equity). O conjunto de todos os

resultados, ano a ano, em todo o periodo do projeto, compde o que é denominado

fluxo final de recursos.

O planejamento econdmico-financeiro tem por finalidade definir a matriz

tarifaria capaz de permitir a prestagdo do servico de forma adequada. Serdo
apresentados dois FCDs, tanto para o PROJETO como para o ACIONISTA.

2.1.1 Fluxo de Caixa Descontado do Projeto - FCDP

O FCD do Projeto considera os seguintes itens:

Receitas — Sdo modeladas ano a ano considerando a evolugcédo das
demandas, que por sua vez sao decorréncia da evolugao da populacéo,
de seus habitos de consumo, de sua disposi¢cado a pagar em fungéo das
tarifas praticadas (o que determina os niveis de adimpléncia) e
especialmente a qualidade do sistema comercial do prestador do
servigo, que inclui leitura dos hidrdbmetros, processamento dos dados da
leitura, sistema de faturamento e cobranca, rede de postos de
arrecadagao etc. A modelagem das receitas deve, assim, fazer
previsdes que considerem esses fatores, apoiadas nos dados historicos
do servico existente em Timbd em comparagdo com o comportamento
de cidades com caracteristicas semelhantes, na adogao de tecnologias
modernas quanto ao sistema comercial do prestador do servigo e,
sobretudo, na assuncao de determinadas hipéteses quanto ao nivel de
eficiéncia do prestador. O regime tarifario adotado e os niveis de
eficiéncia comercial do prestador do servigo sdo decisivos na previséo
do comportamento das receitas. Como as informagdes anuais sao do dia
31 de dezembro, o faturamento é corrigido pela ponderagdo do

atendimento do ano e ano imediatamente anterior;

Custeio - E modelado ano a ano considerando: recursos humanos,
energia elétrica, produtos quimicos, transporte e disposi¢cao de lodo,
substituicdo de hidrébmetro e cavaletes, reposicdo de pavimento,
consultoria, despesas bancarias, despesas com promogao, despesas

com seguros, taxa de administragdo central, despesas de regulagao,
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gerenciamento de obras e outras despesas. Este ultimo inclui extensa
lista de fatores tais como: manutencéao hidraulica e elétrica, manutencéao
de areas, servigos em redes e ligagdes, pagamento pelo uso de recursos
hidricos, aluguéis, telefonia, vigilancia, manutencao de veiculos, material

de escritorio, materiais de construcéo, despesas postais etc.;

* Investimentos — Sdo modelados ano a ano como decorréncia direta do
conjunto de intervengdes, de todo tipo, que caracterizam a prestagao de
servico adequado consignado no Plano Municipal de Agua e Esgoto -
PMAE. Os investimentos definidos em funcdo dessas intervencdes as
quais, por sua vez, resultam do compromisso de prestacdo de servigo
adequado, expresso por especificagdbes e metas correspondentes, tal

como, la detalhado;

= Seguros e Garantias — Sd0 modelados, ano a ano, considerando os

investimentos, execucao do contrato, operagao e riscos gerais;

= |Impostos — Sdo modelados ano a ano, em funcdo das suas proprias

caracteristicas regulamentares.

= Equity — E o volume de recursos financeiros que deve ser aportado
externamente (portanto fora do &mbito das entradas e saidas intrinsecas
a prestacdo do servigo, consideradas no fluxo de caixa) para cobrir

valores negativos do saldo anual.

= Taxa de Retorno Interno - TIR - A remuneragao definida pela TIR se
refere ao capital aportado pelo proprietario do prestador de servico para
compor o Equity (Prefeitura Municipal com recursos orgamentarios, ou o

Empreendedor Privado em contratos de concessao).

Assim organizado o fluxo de caixa do Projeto, resulta um conjunto de “n” valores
de saldo, cujo significado precisa ser compreendido a luz de determinados parametros

da matematica financeira.
2.1.2 Fluxo de Caixa Descontado do Acionista - FCDA

O FCD do Acionista apresenta itens complementares ao FCD do Projeto, como:
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Despesa de Licitagaio e Modelagem - valor destinado ao
ressarcimento dos estudos de modelagem. Para a elaboragdo desse

estudo, ndo foram incluidos os valores de despesa da licitacdo e da

modelagem no fluxo de caixa do projeto e do acionista, considerando-se

que esses valores deverdo estar embutidos no lucro do proponente.

Pagamento de Outorga — valor a ser pago para assumir o servigo de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario. Para a elaboracéo

desse estudo, ndo foi incluido o valor de pagamento de outorga no fluxo

de caixa do projeto e do acionista, considerando-se que esse valor

devera estar embutido no lucro do proponente.

Financiamentos e Encargos de Financiamentos — Sdo modelados
ano a ano, considerando as necessidades financeiras globais e as
receitas arrecadadas, além dos critérios de financiamento das principais

agéncias de crédito normalmente consideradas para esse fim;

Beneficio Fiscal dos Financiamentos — S0 modelados ano a ano,

considerando a legislagao vigente;

Verificador Independente — Empresa ou profissional isento/imparcial
destinado a acompanhar a execucdo do contrato de concessido em
auxilio ao Ente Regulador definido pelo Titular dos Servigos ou Poder

Concedente e custeado pelo Acionista;

Pagamento de Dividendos — Modelado ano a ano, compartilhando os
ganhos da empresa com os acionistas.

Assim organizado o fluxo de caixa do Acionista, resulta um conjunto de “n”

valores de saldo, cujo significado precisa ser compreendido a luz de determinados

parametros da matematica financeira.

2.1.3 Parametros Macroeconomicos

O planejamento econdmico-financeiro foi executado levando-se em

consideragao os parametros macroecondmicos futuros conforme indicados em
sequéncia na TABELA 2.1 e TABELA 2.2, cuja data base é 31 de dezembro de 2023.
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Os dados macroecondmicos foram baseados nas informacgdes fornecidas pelo
Boletim FOCUS do Banco Central do Brasil - BCB e as previsbes macroeconémicas
publicadas pelo Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada - IPEA, do governo federal

do Brasil.

As previsdes relativas ao mercado americano foram adotadas conforme os

boletins emitidos pelo FED (Federal Reserve, banco central dos EUA).

Os dados relativos ao financiamento de obras de infraestruturas de agua e
esgoto foram estabelecidos conforme o disposto pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento — BNDES, principal organizagdo de fomento do mercado nacional.
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Premissas Macroeconémicas

TABELA 2.1 - PARAMETROS MACROECONOMICOS 2023 A 2041

TLP (anual) 7,73% | 7,97 797 | 612 | 612 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12
Spread sobre TLP (anual) 4,25% | 4,34 434 | 434 | 434 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34
Spread Fi"a'(‘acriz';‘)’"m' BNDES | »50% | 431 | 431 | 158 | 205 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05
IPCA (anual) 5,80% | 4,62% | 548% | 3,80% | 3,75% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 3,50%
IPCA (acumulado) 5,80% | 4,62% | 548% | 9,49% | 13,59% | 17,57% | 21,68% | 2594% | 30,35% | 34,91% | 39,64% | 44,52% | 49,58% | 54,82% | 60,24% | 65,84% | 71,65% | 77,66% | 83,87% | 90,31%
SELIC (anual) 13,75% | 13,04% | 12,50% | 9,00% | 8,50% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850%
SELIC (sem IPCA) 7,51% | 8,05% | 6,66% | 501% | 4,558% | 4,83% | 4,83% | 4,83% | 4,83% | 4,83% | 4,83% | 483% | 4,83% | 483% | 4,83% | 483% | 4,83% | 483% | 4,83% | 4,83%
PIB - Brasil 2,90% | 1,50% | 1,50% | 1,80% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00%
Projecéo Inflago - EUA (anual) | 2,35% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 2,51%
Tx Retorno (;2’;§I$is°° "BUA | 3919 | 339% | 3,39% | 339% | 339% | 3,39% | 3,39% | 3,39% | 339% | 3239% | 3,39% | 339% | 3,39% | 339% | 3,239% | 3,39% | 3,39% | 3,39% | 339% | 3,39%
Eaulty Risk o'igeﬂ‘;;"n:lg’:fm' 6,64% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692%
Risco Pais - Brasil (anual) 2,56% | 1,95 | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 303% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03% | 3,03%

Fonte: Elaboragédo Propria Ezute

Premissas Macroeconémicas

TABELA 2.2 - PARAMETROS MACROECONOMICOS 2042 A 2059 (CONT)
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TLP (anual) 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12 6,12
Spread sobre TLP (anual) 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34 4,34
S ea ey eS| 205 | 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05 2,05
IPCA (anual) 350% | 3,50% | 350% | 350% | 350% | 350% | 350% | 350% | 350% | 350% | 350% | 350% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 350% | 350% | 350%
IPCA (acumulado) 96,97% | 103,86% | 111,00% | 118,38% | 126,03% | 133,94% | 142,13% | 150,60% | 159,37% | 168,45% | 177,85% | 187,57% | 197,64% | 208,05% | 218,84% | 229,99% | 241,54% | 253,50%
SELIC (anual) 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850% | 850%
SELIC (sem IPCA) 4,83% | 4,83% | 483% | 483% | 483% | 483% | 483% | 48% | 483% | 483% | 483% | 483% | 483% | 48% | 483% | 48% | 48% | 483%
PIB - Brasil 2,00% | 2,00% | 2,00% | 200% | 2,00% | 200% | 200% | 200% | 200% | 200% | 200% | 200% | 200% | 200% | 200% | 200% | 200% | 2,00%
Projecdo Inflagdo - EUA (anual) | 2,51% | 251% | 251% | 251% | 251% | 251% | 251% | 251% | 2,51% | 2,51% | 2,51% | 251% | 251% | 251% | 251% | 251% | 251% | 2,51%
Tx Ret°’"°(';ir“’;§|$is°° "BUA | 339% | 339% | 330% | 339% | 3,39% | 3,39% | 339% | 3,39% | 3,39% | 339% | 3,39% | 3,39% | 339% | 3,39% | 3,39% | 339% | 3,39% | 3,39%
Eaulty Risk o'igeﬂ‘;;"n:lg’:fm' 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692% | 692%
Risco Pais - Brasil (anual) | 3,03% | 3,03% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 303% | 3,03%
Fonte: Elaboragédo Propria Ezute
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2.1.4 Parametros Financeiros e Fiscais

Na realizacdo do estudo de viabilidade econémico-financeira deverado ser
utilizadas as variaveis modeladas em fungdao do tempo. Foram considerados os
seguintes parametros financeiros e fiscais para a elaboragcéo do FCD do Projeto e do
FCD do Acionista: impostos, inflacdo, financiamentos, depreciagcdo, juros,

investimentos e custeios.

a) Impostos: Os valores considerados para o calculo dos impostos, bem como
os créditos de ISS, PIS e COFINS permitidos pela legislagao, foram modelados

conforme a sequir indicado na Tabela 2.3.

TABELA 2.3 — TRIBUTOS

TIPO APLICAGCAO TRIBUTO SPE

) PIS/PASEP (sobre a receita com os descontos
Sobre a Receita » ) o 1,65%
permitidos pela legislacao tributaria)
Contribuicao

COFINS (sobre a receita com os descontos
Sobre a Receita » . o 7,60%
permitidos pela legislagao tributaria)

ISSQN (sobre o valor da méo de obra e servigos
Imposto Sobre os Servigcos  prestados com regras gerais subordinadas a Lei 3,00%
Complementar 116/2003 e a Lei 11.438/1997)

Contribuicao Sobre o Lucro Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL 9,00%
Sobre o Lucro Parcela do lucro liquido até R$ 240.000,00/ano 15,00%
Imposto Parcela do lucro liquido excedente a R$
Sobre o Lucro 25,00%
240.000,00/ano

Fonte: Elaboragéo propria EZUTE.

b) Inflagao: O estudo ndo prevé a incidéncia de inflagdo, exceto os efeitos que
impactam na depreciacdo dos ativos. Os efeitos inflacionarios que ocorrerao
no decorrer do periodo de projeto deverdo ser absorvidos por reajustes
periddicos das tarifas, mantendo-se os parédmetros de viabilidade econémico-
financeiros acordados para o projeto. Portanto, o fluxo de caixa descontado foi
elaborado em moeda constante, e tendo como data base o dia 31 de dezembro
de 2023.
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c) Financiamentos: Os financiamentos dos investimentos foram simulados
conforme a disponibilidade e modalidade disponivel proposta pelo
planejamento para cada um dos prestadores analisados, cabendo a ele a
assuncgéao do risco do financiamento do projeto, bem como a disponibilizagcdo
de capital proprio ou a busca de capital de terceiros necessarios para fazer
frente ao planejamento e ao cumprimento das metas estabelecidas pelo
TITULAR DOS SERVICOS OU PODER CONCEDENTE.

d) Depreciagao: Todos os investimentos realizados no projeto foram depreciados
integralmente dentro do periodo de planejamento. Foram considerados o0s
tempos de depreciagdo conforme indicado na Tabela 2.4 para as seguintes
situacgdes: calculo do imposto de renda, determinacéo dos tempos e valores de
reposicdo de bens reversiveis e bens classificados como investimento na
operacéo. Para o calculo da depreciagdo dos investimentos realizados durante
o Projeto, os valores deverdo ser desinflacionados segundo a previsdo dos
valores do IPCA, indicados nos dados macroecondémicos previstos pelo

planejamento.

TABELA 2.4 — DEPRECIACAO

TEMPO DE

DEPRECIAGCAO

Hardware; Software; Equipamentos de comunicag¢ao; Equipamentos de laboratério;
Mobiliario e equipamentos de escritorio; Veiculos leves; Hidrometros e Macro 5 anos

medidores.

Ligacdes de agua (inclusive cavaletes); Veiculos pesados e equipamentos

automotivos; Equipamentos para a operagao; Equipamentos eletromecéanicos; e 10 anos
Automagodes
Estagoes elevatorias e boosters (civil + eletromecanica) 15 anos

Construcao civil combinado com eletromecéanica com predominéancia de construgao

. 25 anos
civil.
Redes de agua e esgotos em geral; Ligagoes de esgotos; Travessias em geral;
Estruturas; ETA — Estagdo de Tratamento de Agua; e ETE — Estagdo de Tratamento 35 anos
de Esgoto
Fonte: Elaboragéo propria EZUTE.
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e) Taxas de Juros do Projeto: Para o calculo do Fluxo de Caixa Descontado

f)

do Projeto - FCDP deveréao ser estabelecidas as diversas taxas de juros, que

permitam calcular a TMA, Taxa de Desconto e o WACC.

Taxas de Juros do Acionista: Para o calculo do Fluxo de Caixa Descontado
do Acionista - FCDA deverao ser estabelecidas as diversas taxas de juros,

que permitam calcular a TMA, Taxa de Desconto e o WACC.

2.1.5 Parametros de Viabilidade Econémico-Financeira

A viabilidade econdmico-financeira do FCD foi avaliada considerando:

Taxa Interna de Retorno — TIR: E um indicador de rentabilidade, sendo
a taxa de desconto que torna o valor presente liquido do fluxo de caixa
igual a zero. Quanto maior for seu valor, melhores as condigbes
financeiras. A interpretacdo de seus resultados deve, no entanto, ser
cuidadosa, pois dependendo da caracteristica do fluxo analisado, o
resultado obtido para a TIR pode n&o ter significado pratico, como é o
caso de fluxos totalmente positivos (ou totalmente negativos) ou que
apresentem muitas inversdes (resultados positivos e negativos
alternados ao longo do periodo). Por esta razdo a analise da
rentabilidade do projeto baseada apenas nesse indicador ndo é
suficiente, sendo conveniente considerar outros parametros, tais como:

VPL, Payback (simples e descontado) e Equity;

Valor Presenta Liquido — VPL: E o resultado do célculo, para o inicio
do periodo de projeto, das parcelas componentes do fluxo a uma
determinada taxa de desconto. O valor dessa taxa deve representar a
remuneragao minima aceita pelo prestador. O VPL expressa a
remuneracao do prestador, medida pelo poder aquisitivo atual da
moeda, para correr o risco de investir no empreendimento. Em outras
palavras, a quantia que ele vai auferir acima de uma remuneracao
minima (taxa de desconto) para cobrir o adicional de risco que o
empreendimento representa. Quanto maior o valor presente liquido do
fluxo, melhor a condicdo financeira do servico. Nesses termos,

considerando que a taxa de desconto representa a menor remuneragao

Pagina 16



aceita pelo prestador, se a TIR calculada for igual a ela, o VPL do fluxo

sera igual a zero.

= Equity: E o volume de recursos financeiros que deve ser aportado
externamente (portanto fora do ambito das entradas e saidas intrinsecas
a prestacdo do servigo, consideradas no fluxo de caixa) para cobrir
valores negativos do saldo anual. A remuneracao definida pela TIR se
refere ao capital aportado pelo acionista do prestador para compor o
Equity (Prefeitura Municipal com recursos orgamentarios, o
Empreendedor Privado em contratos de concessao).

= Tempo de retorno do investimento realizado ou periodo de
Payback: E o nimero de anos necessarios para que o investimento
aportado como Equity retorne ao investidor. As parcelas do fluxo
também sao calculadas a valor presente com base em taxa de desconto
pré-definida. Esse indicador € denominado “Payback descontado”.
Também se calcula o “Payback nominal” que € o numero de anos
necessarios para o retorno do investimento realizado, proveniente da
soma aritmética dos resultados anuais, sem considerar uma taxa de
desconto. Apesar de imperfeito do ponto de vista do rigor da matematica
financeira, esse indicador é correntemente utilizado na analise de
projetos. Em principio, um investidor deseja o menor periodo de
“‘Payback”.

2.1.6 Parametros e Metodologia de Calculo do Custo de Remuneragao do

Capital

Foi utilizado a abordagem metodoldgica aqui considerada como base para a
estimacgao do custo de capital na modelagem econémico-financeira da prestagao do

servigo de fornecimento de agua e esgotamento sanitario no municipio de Timbo.
2.1.6.1 Custo Médio Ponderado de Capital - WACC

O WACC é obtido por meio da formula:

E D
wacce = (D +E>KE + (D +E> (1 -T)Kp

Em que:
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E ¢ o custo de oportunidade do capital proprio;

D ¢ o custo de oportunidade do capital de terceiros;
E € o valor de mercado do capital préprio investido;
D é o valor de mercado do capital de terceiros investido; e

T € a aliquota marginal de impostos incidentes sobre o resultado antes do imposto de renda e da contribuigéo social.

2.1.6.2 Custo do Capital Préprio

A metodologia Capital Asset Pricing Model - CAPM, ou modelo de precificagédo
de ativos de capital é geralmente utilizada para se obter a taxa de remuneragao

requerida pelo acionista (Ke). Considera o risco do negdcio (p - beta).
A seguir é apresentada sua formula de calculo e os seus componentes:
Ke=rf‘|‘ﬂ. (rm-rd + A+ A1

onde:

K. — taxa de remuneragéo do acionista;
ry— taxa livre de risco;

B — beta alavancado;

(rm - r) — prémio de mercado;

A — prémio de risco; e

A1—o0Uutros riscos.

2.1.6.3 Custo do Capital de Terceiros

A estimativa de custo nominal da divida do projeto sera dada pela seguinte
férmula:

Ki:KDX(l—T)

Em que:

Ki é o custo nominal da divida liquido de impostos;
Kd é o custo bruto nominal da divida do projeto; e

T é a aliquota marginal de impostos incidentes sobre o resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social
sobre o lucro liquido.
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2.1.7 Determinagao da Taxa de Desconto do Fluxo de Caixa

A definigdo da viabilidade de um projeto depende da Taxa de Desconto, taxa

destinada a descontar os fluxos de caixa para o valor presente e para comparar a TIR.

A TABELA 2.5 apresenta as variaveis para a determinacdo da Taxa de
Desconto, considerando-se a prestacao dos servicos pelo Prestador de Servigo
Privado - SPE, sendo ela influenciada pela estrutura de capital préprio e de terceiros
com a possibilidade de financiamento das obras de CAPEX, utilizada no projeto,
podendo apresentar variagao conforme matriz tarifaria analisada. Neste caso, a Taxa
de Desconto é influenciada pela capacidade do Acionista da SPE em conseguir
financiamento, devendo todos os investimentos serem suportados por um mix de
capital proprio do Acionista, capital de terceiros que financiam o CAPEX e pela tarifa

a ser cobrada dos usuarios.

TABELA 2.5 - DETERMINACAO DA TMA - SPE

VARIAVEIS PARA A DETERMINAGCAO DA TMA

SELIC no Ano Base 13,04% Inflagdo do Ano Base 4,62%
Taxa Juros Basica 8,05% Rf - taxa livre de risco 3,39%
Beta - risco sistematico local do
0,
Taxa de desconto 7,57% negécio 0,7582
Rm - retorno médio esperado de
0, ()
TMA 10,00% mercado 6,92%
Ke - custo de oz?g’:)t:-?(;dade de capital 12,67% R - risco-pais 1,95%
Kd - custo de or;::::e?:g:de do capital de 7,79% TC = CSLL+IRPJ 34,00%
WACC calculado com a participagao de capital de terceiros 7,57%

Fonte: Elaboragéo propria EZUTE

2.1.8 Determinacao das Receitas

Foram identificadas as receitas aferidas com a prestacdo dos servigos, ano a
ano, com base na matriz tarifaria proposta para o Prestador de Servigo e

identificadas em:

I- Agua: a) Receita faturada - Agua; b) Receita faturada com servigos
acessorios de Agua; c) Receita recebida - Agua; d) Recuperacéo de

receita de Agua no ano; e) Perda de arrecadacgao efetiva;
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ll- Esgoto: a) Receita faturada - Esgoto; b) Receita faturada com servigos
acessorios de Esgoto; c) Receita recebida - Esgoto; d) Recuperacéo de

receita de esgoto e) Perda de arrecadacao efetiva.

Foram identificados, ano a ano, o Faturamento Bruto, a Arrecadacao Bruta e a
Perda de Receitas projetada. Os impostos incidentes sobre o faturamento (PIS e
COFINS) e os servigos (ISS) foram modelados, ano a ano, com base nas aliquotas
definidas pela legislagao e retro indicados. A receita liquida foi projetada, ano a ano,
indicando as entradas de caixa disponiveis do planejamento estabelecido para o
Prestador de Servigo.

2.1.9 Determinacao das Despesas

Foram relacionados os investimentos em despesas de capital (CAPEX)
necessarios a implantagdo dos servigos de agua referentes a ampliagdo e
universalizagado dos servigos planejados para o Prestador de Servigo, identificando
em: a) Investimento necessario para implantagdo dos servigos de agua: b) Captagéo
e tratamento; c) Distribuicdo; d) Reservagao; e) Ligagbes prediais novas; f) Projetos;

g) Consultoria e licenciamento ambiental;, h) Gerenciamento de obras.

Investimento necessario para implantagéo dos servigos de esgoto: a) Coleta e
afastamento; b) Tratamento e disposic¢ao final; c) Ligagbes prediais novas; d) Projeto;

e) Consultoria e licenciamento ambiental; f) Gerenciamento de obra.

Foram relacionados os investimentos em despesas de capital (CAPEX)
necessarios a implantagdo dos servigos de agua referentes aos investimentos em
funcdo do crescimento vegetativo em areas ja urbanizadas planejados pelo futuro
concessionario, identificando em: a) Investimento necessario para implantagdo dos
servigos de agua: b) Captagéao e tratamento; c) Distribuicdo e Reservagéo; d) Ligagdes

Prediais.

O Investimento necessario para implantagdo dos servicos de esgoto
identificando em: a) Esgoto - Coleta e afastamento; b) Tratamento e disposi¢ao final;

c) Ligagbes Prediais.

Foram estabelecidos e determinados, ano a ano, no minimo, as seguintes
despesas relacionados aos custos de exploragdo: a) Custeio de méo de obra e

encargos sociais; b) Custeio de servigos e materiais p/ manutengéo civil e de redes;
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c¢) Custeio de servigos e materiais p/ manutengéo de veiculos; d) Custeio de servigos
e manutengdo de equipamentos eletromecénicos; e) Reposicdo de ativos e
equipamentos; f) Custeio de combustiveis e lubrificantes; g) Custeio de energia
elétrica; h) Custeio de produto quimico; i) Custeio administrativo e comercial; j) Custeio
legal e regulagéo; k) Despesas diversas; |) Pagamento pelo uso de recursos hidricos;
m) Reserva técnica de contingéncia e emergéncias; n) Seguros e Garantias (Seguros
sobre investimentos, Garantias de Execugdo de Contrato, Seguro sobre Riscos Gerais

e Seqguro sobre Operagéo); o) Taxa de Administragdo Central.

Foram dimensionadas as despesas de pessoal (salarios e encargos)
necessarios e suficientes para o pleno cumprimento do planejamento estabelecido
para o Prestador de Servico, identificado ano a ano, reunidos sob a identificacédo de:

Custeio de méo de obra e encargos sociais.

As despesas com Servicos e Materiais para a Manutencdo Civil e de Redes,
Veiculos e Equipamentos Eletromecéanicos referem-se as realizadas com servigos de
terceiros e materiais. Nas Despesas com Servigos de Terceiros foram considerados
todos os servicos que nao estiverem previstos para serem executados com a equipe
préopria do Prestador de Servigo, tais como: manutengédo civil, repavimentagéo,

caldeiraria, enrolamento de motores e outros.

As Despesas com Reposi¢do de Ativos referem-se as necessidades planejadas
de substituicdo de: a) Veiculos e equipamentos automotores; b) Equipamentos
operacionais (bombas de esgotamento de valas, equipamentos para desobstrugédo de
redes e ramais de esgotos, compactadores de solo etc.); ¢) Construgdo de edificagbes
destinadas a abrigar o escritorio, atendimento ao publico, vestiarios para o pessoal de
campo, escritorio da operagdo, oficinas de manutengdo, almoxarifado, patio de
maaquinas e equipamentos e laboratorios de controle de qualidade de agua e esgoto;
d) Equipamentos de reserva, tais como conjuntos motobomba, quadros elétricos,
transformadores, etc.; e) Renovagéo de equipamentos dos sistemas de agua e esgoto
por vencimento da vida util, desde que essa renovagdo ja ndo tenha sido prevista no
plano geral de investimentos nos sistemas de agua e esgoto,; f) Equipamentos e
ferramental para pitometria; g) Equipamentos de laboratério de agua e esgoto; h)
Equipamentos e ferramental para manutengdo eletromecénica; i) Equipamentos de

telemetria, controle operacional e automacgao dos sistemas de agua e esgoto; j) Rede

Pagina 21



de computadores e equipamentos de informatica para as atividades administrativas e
comerciais; k) Softwares técnicos, administrativos e comerciais; I) Mobiliario para o

escritorio, vestiarios, almoxarifado, laboratorios, atendimento ao publico efc.

Para Combustiveis e Lubrificantes, foram identificadas todas as despesas
necessarias aos veiculos e equipamentos proprios, conforme o planejamento
estabelecido para o Prestador de Servico ou por ele custeados, devendo ser
consideradas a concepgao dos sistemas de agua e esgoto estudados, bem como a

evolucédo das demandas.

Nas despesas com Energia Elétrica e Produtos Quimicos foi considerada a
concepgao dos sistemas de agua e esgoto estudados, bem como a evolugédo das

demandas e do indice de perdas.

As despesas Administrativas e Comerciais foram projetadas para todo o
periodo de planejamento, n&o considerando ai, as despesas com mé&o de obra propria
que desempenha suas atividades nestas areas que ja foram quantificadas em item
préprio dos recursos humanos identificada como Custeio de méao de obra e encargos

sociais.

As despesas com Custeio Legal e Regulagdo foram planejadas para todo o
periodo de projeto, levando em consideragao a taxa de regulagao estabelecida pelo

Orgao Regulador, em funcéo do faturamento do Prestador de Servico.

Nas Despesas Diversas foram considerados todos os itens ndo computados
nas outras despesas elencadas e que geram custos para o Prestador de Servigo.

As despesas com Pagamento pelo Uso dos Recursos Hidricos foram
calculadas para todo o periodo projeto, levando em consideragdo a evolugao das
demandas de captagédo de agua e das vazdes de langamento de efluentes tratados,

em fungao das aliquotas definidas pelo comité de bacias a qual pertence o municipio.

Foi estabelecida uma previsdo para custear as despesas de Contingéncias e
Emergéncias, no valor de 2% (dois por cento) da DEX - despesa de exploracao e

operagao anual.

Os recursos financeiros necessarios para suportar o planejamento que
representam as saidas de caixa previstas foram: a) Investimentos no sistema de agua;

b) Investimentos no sistema de esgoto; c) Custos de exploragdo; e) Depreciagéo.
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2.1.10 Determinacgao de Fluxo de Caixa Descontado do Projeto - FCDP

O fluxo de caixa descontado do projeto - FCDP foi determinado, ano a ano,
indicando as entradas e saidas dos recursos financeiros necessarios para suportar o

planejamento. O resultado do projeto foi apurado ano a ano, e de forma acumulada.
2.1.11 Financiamentos

Foram modelados os investimentos passiveis de financiamento durante todo o
periodo de projeto, identificando os investimentos que excederem a possibilidade de
financiamento pelos organismos financeiros, apontando as épocas em que tais
necessidades ocorrerdo, considerando o resultado dos estudos indicados
anteriormente. Aos investimentos acima determinados aplicar-se-d0 as regras de
financiamento em vigor, de forma a obter um fluxo de pagamentos de juros, taxas de

crédito e amortizag&o do principal.
2.1.12 Determinagao de Fluxo de Caixa do Acionista

O fluxo de caixa descontado do Acionista - FCDA foi determinado, ano a ano,
indicando as entradas e saidas dos recursos financeiros necessarios para suportar o
planejamento do Prestador de Servigo. O resultado do projeto foi apurado, ano a ano,

e de forma acumulada.

2.2 Evolugao da Base Fisica

Na modelagem do progndstico pressupbem-se, o atendimento minimo da
populagao total (urbana e rural), perdas fisicas e comerciais. O detalhamento, ano a
ano, para todo o periodo do projeto, foi apresentado nas tabelas a seguir, contendo a
evolugdo da base fisica do projeto?, alinhado ao progndstico anteriormente

estabelecido neste planejamento.

O conhecimento destes dados permite que sejam calculados os volumes de
investimento em CAPEX e que seja possivel estimar o OPEX que os sistemas
requerem ao longo de todo o periodo de projeto.

1 Os dados minimos necessarios ao atendimento das metas prevista para a prestagédo dos servigos de
agua e esgoto sdo: a populacdo permanente urbana a ser atendida, a extensdo das redes, as
demandas, os consumos, as perdas fisicas e comerciais, a inadimpléncia, os volumes de agua
(produzido, consumido e faturado) e os volumes de esgoto (gerado, faturado, infiltrado e tratado)
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TABELA 2.6 —- EVOLUCAO DA BASE FISICA DE 2023 A 2041

2 3 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Unidade
2026 2027 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
Populagao
Populagdo Urbana Permanente | hab. ‘ 44,213 ‘ 44.831 | 45.431 | 46.012 ‘ 46.573 ‘ 47.117 | 47.641 | 48.147 ‘ 48.635 ‘ 49.105 | 49.558 | 49.993 ‘ 50.412 ‘ 50.814 | 51.200 | 51.570 ‘ 51.925 ‘ 52.265 | 52.590

indice de atendimento

Atendimento Agua % 96,40% 96,40% 96,40% 97,40% 98,40% 99,40% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Atendimento Esgoto % 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00% 80,00% 90,00% 92,00% 94,00% 96,00% 98,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Extensdo da rede de dgua m 276.257,41 | 282.899,14 | 289.462,29 | 299.090,37 | 308.795,19 | 318.551,17 | 327.097,87 | 333.639,12 | 340.099,35 | 346.479,73 | 352.761,82 | 358.918,47 | 365.023,64 | 370.993,18 | 376.838,24 | 382.596,94 | 388.185,58 | 393.663,89 | 399.024,27
Incremento anual rede de agua m - 6.641,72 6.563,15 9.628,08 9.704,82 9.755,98 8.546,70 6.541,25 6.460,22 6.380,38 6.282,09 6.156,64 6.105,18 5.969,53 5.845,06 5.758,70 5.588,64 5.478,31 5.360,38
Extensdo da rede de esgoto m 0 0 0,00 61.414,86 | 94.144,88 | 128.189,61 | 163.548,94 | 200.183,47 | 238.069,54 | 277.183,79 | 317.485,64 | 330.204,99 | 343.122,23 | 356.153,45 | 369.301,48 | 382.596,94 | 388.185,58 | 393.663,89 | 399.024,27
Incremento anual rede de esgoto M - 0 0 61.415 32.730 34.045 35.359 36.635 37.886 39.114 40.302 12.719 12.917 13.031 13.148 13.295 5.589 5.478 5.360

Populagdo Atendida

Agua hab. 42.621 43.217 43.795,00 | 44.815,00 | 45.828,00 | 46.834,00 | 47.641,00 | 48.147,00 | 48.635,00 | 49.105,00 | 49.558,00 | 49.993,00 | 50.412,00 | 50.814,00 | 51.200,00 | 51.570,00 | 51.925,00 | 52.265,00 | 52.590,00

Esgoto hab. 0 0 0,00 9.202,00 | 13.972,00 | 18.847,00 | 23.821,00 | 28.888,00 | 34.045,00 | 39.284,00 | 44.602,00 | 45.994,00 | 47.387,00 | 48.781,00 | 50.176,00 | 51.570,00 | 51.925,00 | 52.265,00 | 52.590,00

Crescimento vegetativo da Populagdo

Agua hab. 618 600 581 561 544 524 506 488 470 453 435 419 402 386 370 355 340 325

Esgoto hab. 618 600 581 561 544 524 506 488 470 453 435 419 402 386 370 355 340 325

Populagdo sem atendimento

Agua hab. 1.592 1.614 1.636 1.197 745 283 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Esgoto hab. 44.213 44.831 45.431 36.810 32.601 28.270 23.820 19.259 14.590 9.821 4.956 3.999 3.025 2.033 1.024 0 0 0 0
Demanda Reprimida
Agua hab. 1.592 1.614 1.636 1.197 745 283 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Esgoto hab. 44.213 44.831 45.431 36.810 32.601 28.270 23.820 19.259 14.590 9.821 4.956 3.999 3.025 2.033 1.024 0 0 0 0
Recuperacdao da Demanda Reprimida
Agua hab. 0 0 439 451 463 282 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
Esgoto hab. 0 0 8.621 4.208 4.332 4.449 4.561 4.669 4.769 4.865 957 975 992 1.009 1.024 0 0 0

c°3iss‘:::i§i‘l’irz ::’(’)ita I/hab.dia | 274,72 277,10 268,71 260,96 253,59 246,56 239,99 232,03 224,62 217,64 211,08 209,74 208,52 207,29 206,09 204,95 203,79 202,71 201,66
Consumo per capita consumido | I/hab.dia | 168,89 168,90 168,85 168,89 168,90 168,86 168,88 | 168,86 168,88 168,87 168,86 | 168,85 168,89 168,89 168,89 168,90 168,87 168,87 168,88
Consumo per capita medido | I/hab.dia | 146,51 147,78 149,77 | 151,74 153,56 15524 | 15688 | 157,26 157,65 157,99 158,31 158,36 158,46 158,52 15858 | 158,65 158,68 15874 | 158,80
Perda Total % 46,67% | 46,67% | 44,26% | 41,85% | 39,45% | 37,04% | 34,63% | 32,22% | 29,82% | 27,41% | 2500% | 24,50% | 2401% | 23,52% | 23,05% | 22,59% | 22,14% | 21,69% | 21,26%

Perda Fisica % 3852% | 39,05% | 37,17% | 3528% | 33,40% | 3151% | 29,63% | 27,22% | 24,82% | 22,41% | 20,00% | 19,50% | 19,01% | 18,52% | 18,05% | 17,59% | 17,14% | 16,69% | 16,26%

Perda Aparente % 8,15% 7,62% 7,10% 6,57% 6,05% 5,52% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%

Perda Produg&io % 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Inadimpléncia % 5,81% 5,81% 5,81% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%

Volume Faturado sobre medido % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Economias Ativas

Agua Econ. 17.228 17.643 18.055 18.656 19.264 19.874 20.409 20.819 21.223 21.623 22.017 22.403 22.785 23.160 23.526 23.887 24.238 24.581 24918

Esgoto Econ. 0 0 0 3.831 5.873 7.998 10.204 12.491 14.856 17.299 19.815 20.611 21.418 22.233 23.056 23.887 24.238 24.581 24918

Ligagdes Ativas

Agua | Lig. ‘ 13.025 ‘ 13.338 | 13.647 | 14.101 ‘ 14.559 ‘ 15.019 | 15.422 | 15.730 ‘ 16.035 ‘ 16.336 | 16.632 | 16.922 ‘ 17.210 ‘ 17.491 | 17.767 | 18.039 ‘ 18.302 ‘ 18.560 | 18.813
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(1] 1 2 3 ) 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
Unidade
pLop 23 2025 2026 2027 2028 pLip L} 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
Esgoto Lig. 0 0 0 2.896 4.439 6.044 7.711 9.438 11.224 13.069 14.969 15.568 16.177 16.792 17.412 18.039 18.302 18.560 18.813
Agua
Volume produzido m3/ano | 4.447.795 | 4.548.958 | 4.470.288 | 4.442.484 | 4.414.590 | 4.386.434 | 4.343.096 | 4.243.556 | 4.149.764 | 4.059.637 | 3.973.563 | 3.983.072 | 3.993.097 | 4.001.075 | 4.008.214 | 4.014.816 | 4.019.568 | 4.024.392 | 4.028.606
Volume distribuido mé/ano | 4.276.726 | 4.373.998 | 4.298.354 | 4.271.620 | 4.244.798 | 4.217.725 | 4.176.054 | 4.080.342 | 3.990.157 | 3.903.497 | 3.820.734 | 3.829.877 | 3.839.516 | 3.847.188 | 3.854.052 | 3.860.400 | 3.864.969 | 3.869.607 | 3.873.659
Volume consumido mé/ano | 2.629.148 | 2.666.014 | 2.700.867 | 2.764.524 | 2.827.116 | 2.888.526 | 2.938.643 | 2.969.537 | 2.999.978 | 3.028.810 | 3.056.587 | 3.083.126 | 3.109.771 | 3.134.528 | 3.158.324 | 3.181.393 | 3.202.688 | 3.223.730 | 3.243.976
Volume medido m3/ano | 2.280.778 | 2.332.653 | 2.395.807 | 2.483.757 | 2.570.366 | 2.655.527 | 2.729.840 | 2.765.520 | 2.800.470 | 2.833.635 | 2.865.550 | 2.891.632 | 2.917.795 | 2.942.168 | 2.965.622 | 2.988.373 | 3.009.440 | 3.030.249 | 3.050.293
Volume faturado mé/ano | 2.280.778 | 2.332.653 | 2.395.807 | 2.483.757 | 2.570.366 | 2.655.527 | 2.729.840 | 2.765.520 | 2.800.470 | 2.833.635 | 2.865.550 | 2.891.632 | 2.917.795 | 2.942.168 | 2.965.622 | 2.988.373 | 3.009.440 | 3.030.249 | 3.050.293
Esgoto
Volume faturado mé/ano 0 0 0 509.986 783.651 1.068.641 | 1.364.949 | 1.659.300 | 1.960.358 | 2.266.908 | 2.578.984 | 2.660.327 | 2.742.711 | 2.824.456 | 2.906.309 | 2.988.373 | 3.009.440 | 3.030.249 | 3.050.293
Volume gerado mé/ano 0 0 0 454.108 689.543 929.924 1.175.482 | 1.425.368 | 1.680.012 | 1.938.439 | 2.200.733 | 2.269.202 | 2.338.534 | 2.407.296 | 2.476.126 | 2.545.115 | 2.562.151 | 2.578.984 | 2.595.180
Volume de Infiltragdo mé/ano 0 0 0 135.667 207.969 283.175 361.285 442.212 525.903 612.308 701.336 729.433 757.968 786.754 815.799 845.169 857.514 869.616 881.457
Volume tratado mé/ano 0 0 0 589.776 897.512 1.213.098 | 1.536.767 | 1.867.580 | 2.205.915 | 2.550.746 | 2.902.069 | 2.998.636 | 3.096.502 | 3.194.050 | 3.291.925 | 3.390.283 | 3.419.665 | 3.448.600 | 3.476.638

Fonte: Elaboragédo Propria Ezute

D4Sign abebbf42-5091-49d0-9df8-d9392239943f - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2. Brazil

Pagina 25



TABELA 2.7 - EVOLUCAO DA BASE FISICA DE 2042 A 2059

25
Unidade
2049
Populagao
Populagdo Urbana Permanente ‘ | 52.902 53.200 ‘ 53.485 53.758 54.018 54.266 54.503 ‘ 54.730 54.945 55.151 55.347 55.534 ‘ 55.712 55.881 56.042 56.196 56.342 ‘ 56.480
indice de atendimento
Atendimento Agua % 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Atendimento Esgoto % 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Extensdo da rede de agua m 404.264,36 | 409.360,82 | 414.337,10 | 419.150,12 | 423.873,70 | 428.432,41 | 432.863,64 | 437.150,46 | 441.310,23 | 445.321,81 | 449.249,83 | 452.995,15 | 456.637,78 | 460.138,37 | 463.523,50 | 466.786,37 | 469.917,41 | 472.934,58
Incremento anual rede de agua 5.240,09 5.096,47 4.976,28 4.813,02 4.723,58 4.558,70 4.431,23 4.286,82 4.159,77 4.011,58 3.928,02 3.745,32 3.642,63 3.500,59 3.385,13 3.262,86 3.131,04 3.017,17
Extensdo da rede de esgoto m 404.264,36 | 409.360,82 | 414.337,10 | 419.150,12 | 423.873,70 | 428.432,41 | 432.863,64 | 437.150,46 | 441.310,23 | 445.321,81 | 449.249,83 | 452.995,15 | 456.637,78 | 460.138,37 | 463.523,50 | 466.786,37 | 469.917,41 | 472.934,58
Incremento anual rede de esgoto 5.240 5.096 4.976 4.813 4.724 4.559 4.431 4.287 4.160 4.012 3.928 3.745 3.643 3.501 3.385 3.263 3.131 3.017
Populagdo Atendida
Agua hab. 52.902,00 53.200,00 53.485,00 53.758,00 54.018,00 54.266,00 54.503,00 54.730,00 54.945,00 55.151,00 55.347,00 55.534,00 55.712,00 55.881,00 56.042,00 56.196,00 56.342,00 56.480,00
Esgoto hab. 52.902,00 53.200,00 53.485,00 53.758,00 54.018,00 54.266,00 54.503,00 54.730,00 54.945,00 55.151,00 55.347,00 55.534,00 55.712,00 55.881,00 56.042,00 56.196,00 56.342,00 56.480,00
Crescimento vegetativo da Populacdo
Agua hab. 312 298 285 273 260 248 237 227 215 206 196 187 178 169 161 154 146 138
Esgoto hab. 312 298 285 273 260 248 237 227 215 206 196 187 178 169 161 154 146 138
Populagdo sem atendimento
Agua hab. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Esgoto hab. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Demanda Reprimida
Agua hab. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Esgoto hab. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Recuperacao da Demanda Reprimida
Agua hab. 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Esgoto hab. 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Consumo per capita disponibilizado | 1/hab.dia 200,63 199,61 198,67 198,65 198,69 198,68 198,67 198,66 198,66 198,65 198,71 198,66 198,71 198,67 198,68 198,69 198,66 198,67
Consumo per capita consumido 1/hab.dia 168,87 168,85 168,87 168,85 168,88 168,88 168,87 168,86 168,86 168,86 168,90 168,86 168,90 168,87 168,88 168,88 168,86 168,87
Consumo per capita medido I/hab.dia 158,84 158,87 158,94 158,92 158,95 158,94 158,94 158,93 158,92 158,92 158,96 158,93 158,96 158,94 158,94 158,95 158,93 158,94
Perda Total % 20,83% 20,41% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Perda Fisica % 15,83% 15,41% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%
Perda Aparente % 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Perda Produgao % 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Inadimpléncia % 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Volume Faturado sobre medido % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Economias Ativas
Agua Econ. 25.246 25.566 25.878 26.180 26.476 26.762 27.040 27.309 27.570 27.822 28.068 28.304 28.532 28.752 28.964 29.169 29.366 29.555
Esgoto Econ. 25.246 25.566 25.878 26.180 26.476 26.762 27.040 27.309 27.570 27.822 28.068 28.304 28.532 28.752 28.964 29.169 29.366 29.555
Ligagdes Ativas
Agua ‘ Lig. | 19.060 19.300 19.535 19.762 19.985 20.200 20.408 20.611 20.807 20.996 21.181 21.358 21.529 21.694 21.854 22.008 22.155 22.298
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19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 EX] 34
Unidade
2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 2057 2058
Esgoto Lig. 19.060 19.300 19.535 19.762 19.985 20.200 20.408 20.611 20.807 20.996 21.181 21.358 21.529 21.694 21.854 22.008 22.155 22.298
Agua

Volume produzido mi/ano | 4.031.637 | 4.033.840 | 4.036.390 | 4.056.559 | 4.076.944 | 4.095.490 | 4.113.183 | 4.130.187 | 4.146.253 | 4.161.754 | 4.177.612 | 4.190.822 | 4.205.175 | 4.217.219 | 4.229.555 | 4.241.358 | 4.251.722 | 4.262.424
Volume distribuido mi/ano | 3.876.574 | 3.878.693 | 3.881.144 | 3.900.538 | 3.920.138 | 3.937.971 | 3.954.983 | 3.971.334 | 3.986.782 | 4.001.687 | 4.016.934 | 4.029.637 | 4.043.437 | 4.055.018 | 4.066.880 | 4.078.229 | 4.088.194 | 4.098.485
Volume consumido mi/ano | 3.262.961 | 3.280.965 | 3.298.943 | 3.315.428 | 3.332.088 | 3.347.246 | 3.361.706 | 3.375.604 | 3.388.735 | 3.401.404 | 3.414.364 | 3.425.161 | 3.436.892 | 3.446.735 | 3.456.817 | 3.466.464 | 3.474.934 | 3.483.681
Volume medido mi/ano | 3.069.132 | 3.087.030 | 3.104.886 | 3.120.401 | 3.136.081 | 3.150.347 | 3.163.957 | 3.177.037 | 3.189.396 | 3.201.320 | 3.213.517 | 3.223.679 | 3.234.720 | 3.243.984 | 3.253.473 | 3.262.552 | 3.270.525 | 3.278.757
Volume faturado mi/ano | 3.069.132 | 3.087.030 | 3.104.886 | 3.120.401 | 3.136.081 | 3.150.347 | 3.163.957 | 3.177.037 | 3.189.396 | 3.201.320 | 3.213.517 | 3.223.679 | 3.234.720 | 3.243.984 | 3.253.473 | 3.262.552 | 3.270.525 | 3.278.757

Esgoto
Volume faturado mi/ano | 3.069.132 | 3.087.030 | 3.104.886 | 3.120.401 | 3.136.081 | 3.150.347 | 3.163.957 | 3.177.037 | 3.189.396 | 3.201.320 | 3.213.517 | 3.223.679 | 3.234.720 | 3.243.984 | 3.253.473 | 3.262.552 | 3.270.525 | 3.278.757
Volume gerado mi/ano | 2.610.369 | 2.624.772 | 2.639.155 | 2.652.342 | 2.665.670 | 2.677.797 | 2.689.365 | 2.700.483 | 2.710.988 | 2.721.123 | 2.731.491 | 2.740.129 | 2.749.513 | 2.757.388 | 2.765.454 | 2.773.171 | 2.779.948 | 2.786.945
Volume de Infiltragdo mé/ano 893.033 904.291 915.284 925.916 936.351 946.421 956.210 965.679 974.868 983.730 992.407 1.000.681 | 1.008.727 | 1.016.460 | 1.023.938 | 1.031.146 | 1.038.063 | 1.044.728
Volume tratado mi/ano | 3.503.402 | 3.529.063 | 3.554.439 | 3.578.258 | 3.602.021 | 3.624.218 | 3.645.575 | 3.666.163 | 3.685.856 | 3.704.853 | 3.723.899 | 3.740.810 | 3.758.241 | 3.773.848 | 3.789.392 | 3.804.317 | 3.818.010 | 3.831.673

Fonte: Elaboragédo Propria Ezute
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2.3 Investimentos em CAPEX

A necessidade de investimentos foi segregada, considerando o atendimento da
demanda reprimida e ao atendimento do crescimento vegetativo. O
detalhamento, contendo a orgamentagao, as referéncias, assim como o cronograma
estimado para desembolso do CAPEX foi indicado no Caderno | — Técnico-
Operacional, deste modo, as tabelas a seguir apresentam a compilagdo € o resumo

dos investimentos do projeto de concessao.

TABELA 2.8 — INVESTIMENTO EM FUNCAO DE DEMANDA REPRIMIDA — SPE

1. INVESTIMENTOS EM FUNGAO DA DEMANDA

Custo Unitario Populagdo

REPRIMIDA

Valor Total (RS)

(R$/hab.)

(Hab.)

Total Agua (Demanda Reprimida)

RS 4.028,64

Agua - Captacido e tratamento RS 1.405,69 1.636 2.299.705,87
Agua - Distribuigdo RS 1.252,24 1.636 2.048.670,56
Agua - Reservagio RS 589,93 1.636 965.129,13
Agua - Ligagdo Predial RS$ 539,89 1.636 883.268,19
Agua - Projeto RS 68,83 1.636 112.600,03
Agua - Consultoria e licenciamento ambiental RS 68,83 1.636 112.600,03
Agua - Gerenciamento de obra RS 103,23 1.636 168.887,48

6.590.861,29

Esgoto - Coleta e afastamento RS 2.109,13 45.431 95.819.979,32
Esgoto - Tratamento e disposicdo final RS 1.272,07 45.431 57.791.306,59
Esgoto - Ligacdo Predial RS 474,06 45.431 21.537.184,87
Esgoto - Projeto RS 29,17 45.431 1.325.404,24
Esgoto - Consultoria e licenciamento ambiental RS 29,17 45.431 1.325.404,24
Esgoto - Gerenciamento de obra RS 21,88 45.431 994.053,18
Total Esgoto RS 3.935,48 45.431 178.793.332,44
Total Agua + Esgoto RS 7.964,12 - 185.384.193,73

Fonte: Elaboragédo Propria Ezute

TABELA 2.9 — INVESTIMENTO EM FUNCAO DO CRESCIMENTO VEGETATIVO -

INVESTIMENTOS EM FUNGCAO DO CRESCIMENTO

SPE

Custo Unitario

Populagdo

Valor Total (RS)

VEGETATIVO

(R$/hab.)

(Hab.)

Agua - Captagio e tratamento RS 1.426,55 11.649 16.617.929,86
Agua - Distribuigdo RS 1.259,03 11.649 14.666.420,64
Agua - Reservagio RS 593,13 11.649 6.909.353,87
Agua - Ligagdo Predial RS 542,82 11.649 6.323.311,84
Agua - Projeto RS 69,20 11.649 806.102,99

Agua - Consultoria e licenciamento ambiental RS 69,20 11.649 806.102,99

Agua - Gerenciamento de obra RS 103,79 11.649 1.209.098,19

Total Agua (Crescimento Vegetativo)

RS 4.063,72

47.338.320,37

Esgoto - Coleta e afastamento RS 2.065,80 11.649 24.064.561,51
Esgoto - Tratamento e disposigdo final RS 1.245,94 11.649 14.513.908,91
Esgoto - Ligacdo Predial RS 464,33 11.649 5.408.923,21
Esgoto - Projeto RS 28,57 11.649 332.866,62
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INVESTIMENTOS EM FUNGAO DO CRESCIMENTO Custo Unitario Populagdo
VEGETATIVO (R$/hab.) (Hab.)
Esgoto - Consultoria e licenciamento ambiental RS 28,57 332.866,62
Esgoto - Gerenciamento de obra RS 128,20 1.493.353,10
Total Esgoto RS 3.961,41 46.146.479,96

Total Agua + Esgoto RS 8.025,13 93.484.800,34
Fonte: Elaboragéo Propria Ezute

TABELA 2.10 — INVESTIMENTO TOTAL — SPE

Valor Total (RS)

INVESTIMENTOS EM FUNCAO DA DEMANDA Custo Unitdrio

REPRIMIDA (R$/hab.) Populagao Valor Total
Total Agua RS 4.028,64 1.636 6.590.861,29
Total Esgoto RS 3.935,48 45.431 178.793.332,44
Total Agua + Esgoto RS 7.964,12 - 185.384.193,73
INVESTIMENTOS EM FUNGAO DO CRESCIMENTO Custo Unitdrio Populagio Valor Total
VEGETATIVO (RS/hab.)
Total Agua RS 4.063,72 11.649 47.338.320,37
Total Esgoto R$ 3.961,41 11.649 46.146.479,96
Total Agua + Esgoto RS 8.025,13 - 93.484.800,34
AGuA 53.929.181,66
ESGOTO 224.939.812,40
TOTAL DO CAPEX 278.868.994,07

Fonte: Elaboragéo Propria Ezute

Conforme apresentado, estima-se investimentos na ordem de RS$
278.868.994,07 (duzentos e setenta e oito milhdes, oitocentos e sessenta e oito mil,
novecentos e noventa e quatro reais e sete centavos) para universalizagéo do servigo
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, nos termos definidos pela

legislagao vigente.
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2.4 Custeio

Os valores de custeio foram modelados levando-se em consideracdo as
condicdes definidas na base fisica e no custeio dos diversos itens de despesas que
compdem o OPEX do organismo operador em regime de eficiéncia, para atendimento
da legislagdo em vigor.

O custeio para a modalidade de operagao privada a ser realizada pela SPE,
levou em consideracio as disposi¢oes estabelecidas para o custeio da mao de obra
segundo as leis sociais e trabalhistas prescritas pela CLT e as condi¢bes de
contratagao propria do mercado privado.

Considerou-se no custeio da mao de obra a contratacao de colaboradores com
valores de salarios medianos do mercado de saneamento, em numero e quantidades
estabelecidas no modelo de prestador de servigo, bem como modelou-se os encargos
sociais e trabalhistas com as regras da CLT.

O custeio de servicos e materiais para a manutencao de redes foi orcado e
estimado em fungéo da extensao de redes e do numero de ligagdes ativas em cada

ano do projeto, cujos valores incluem os custos praticados no mercado privado.

O custeio de servicos e materiais p/ manutengao. de veiculos foi orgcado e
estimado em funcdo do numero de equipamentos e veiculos necessarios para a
prestacao de servicos em regime de eficiéncia, em cada ano do projeto, cujos valores

incluem os custos praticados no mercado privado.

O custeio de servicos e manutengdo de equipamentos eletromecanicos foi
orcado e estimado em fungdo do numero de equipamentos instalados necessarios
para a prestagcao de servigos em regime de eficiéncia, em cada ano do projeto, cujos

valores incluem os custos praticados no mercado privado.

O custeio de Reposicado de Ativos e equipamentos foi orgado e estimado em
funcdo do numero de equipamentos instalados necessarios para a prestacéo de
servigos em regime de eficiéncia, em cada ano do projeto, cujos valores incluem os

custos praticados no mercado privado.

O custeio de combustiveis e lubrificantes foi orgcado e estimado em fungdo do

numero de veiculos e equipamentos necessarios para a prestacao de servigcos em
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regime de eficiéncia, em cada ano do projeto, cujos valores incluem os custos

praticados no mercado privado.

O custeio de energia elétrica foi orgado e estimado em fungdo do numero de
equipamentos elétricos e a poténcia instalada necessaria para a prestacao de servigcos
em regime de eficiéncia, em cada ano do projeto, cujos valores incluem os custos de
contratagdo no mercado livre de energia elétrica com base nos pregos em 31 de
dezembro de 2023.

O custeio de produtos quimicos foi orcado e estimado em fungdo da vazao
produzida de agua e a vaz&o de esgoto tratado para a prestagdo de servigos em
regime de eficiéncia, em cada ano do projeto, cujos valores incluem os custos

praticados no mercado privado em 31 de dezembro de 2023.

O custeio administrativo e comercial inclui todos os custos inerentes as estas
atividades, excetuando-se as despesas com mao de obra propria, foi orcado e
estimado em fungao do numero de ligagdes totais de agua e esgoto, para a prestagao
de servigcos em regime de eficiéncia, em cada ano do projeto, cujos valores incluem

os custos praticados no mercado privado.

O custeio legal e regulacéo inclui todos os custos inerentes a estas atividades,
excetuando-se as despesas com mao de obra propria, foi orcado e estimado em
funcdo do numero de ligagdes totais de agua e esgoto, o volume de agdes de cobranga
da divida ativa por meio de processos judiciais, as custas, os honorarios e despesas
referentes a agdes judiciais gerais e despesas com o0 pagamento das taxas de
regulacdo para a prestagao de servicos em regime de eficiéncia, em cada ano do

projeto, cujos valores incluem os custos praticados no mercado privado.

O custeio das despesas diversas inclui todos os custos ndo orgados ou
estimados em outras alineas, incluindo as despesas de comunicacdo social,
propaganda e marketing para a prestagdo de servicos em regime de eficiéncia, em

cada ano do projeto, cujos valores incluem os custos praticados no mercado privado.

Foi estabelecida uma previsao para custear as despesas de Contingéncias e
Emergéncias, no valor de 2% (dois por cento) da DEX - despesa de exploragéo e

operacao anual.
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O custeio dos seguros e garantias foi modelado em fungdo das receitas
envolvidas na prestacdo dos servicos em regime de eficiéncia, em cada ano do

projeto, cujos valores incluem os custos praticados no mercado privado.

O custo de administracdo central para o caso do Prestador de Servigo
Privado — SPE foi modelado em condicbes médias do mercado privado de
concessodes relativas aos servicos prestados pela administragdo dos acionistas ao

projeto.

O custeio em se optar pela prestacado dos servigos ser feita por um Prestador
de Servigo Privado - SPE esta indicada na TABELA 2.11.

TABELA 2.11 — CUSTEIO OPERACIONAL - SPE

Item de Custeio Total % ‘

1 - Custeio de mao de obra e encargos sociais -R$ 175.303.835,66 20,78%
2 - Custeio de servigos e materiais p/ manutencao de redes -R$ 176.478.075,62 20,92%
3ei;l(f|t;ssteio de servigos e materiais p/ manutengao. de ‘RS 14.017.431,97 1,66%
:Ie;rgums(:ziét:‘i(ii:ervigos e manutengio de equipos -RS 30.420.620,90 3,61%
5 - Reposigcao de ativos e equipamentos. -R$ 50.039.767,81 5,93%
6 - Custeio de combustiveis e lubrificantes -R$ 35.289.216,56 4,18%
7 - Custeio de energia elétrica -R$ 80.740.951,17 9,57%
8 - Custeio de produto quimico -R$ 56.739.903,59 6,73%
9 - Custeio administrativo e comercial -R$ 51.757.069,68 6,14%
10 - Custeio legal e regulagiao -R$ 16.880.037,14 2,00%
11 - Despesas diversas -RS 84.175.407,15 9,98%
12 - Pagamento pelo uso de recursos hidricos -R$ 8.011.927,92 0,95%
13 - Reserva técnica para contingéncias e emergéncias -R$ 15.597.084,90 1,85%
14 - Seguros e Garantias -R$ 19.844.573,04 2,35%
14.1 - Seguros sobre investimentos -R$ 1.491.945,87 0,18%

14.2 - Garantias de Execuc¢éo Contrato -R$ 14.216.921,16 1,69%

14.3 - Seguro sobre Riscos Gerais -R$ 3.015.710,55 0,36%

14.4 - Seguro sobre Operacao -R$ 1.119.995,47 0,13%

15 - Taxa de Administragao Central -R$ 28.254.030,47 3,35%

Total do Custeio -R$ 843.549.933,58 100,00%

Fonte: Elaboragéo Propria Ezute

O custeio detalhado, ano a ano, para a prestacdo dos servigcos esta indicada
nas tabelas a seguir. Importante observar que o custeio do prestador de servigo foi
estimado para a operagao em regime de eficiéncia e prestagao de servigo adequado,
nao sendo admitido desperdicios e gestdo deficitaria por parte do prestador de

servigo.
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TABELA 2.12 - CRONOGRAMA DE DESPESAS OPERACIONAIS OPEX—-SPE ANO 1 A 12

2.2 - Despesas operacionais (OPEX)

-R$ 12.057.167,71

-R$ 13.499.513,12

-R$ 14.121.931,25

-R$ 16.004.158,51

-R$ 16.832.583,98

-R$ 18.531.279,64

-R$ 19.940.975,73

-R$ 21.164.827,40

-R$ 22.554.670,44

-R$ 24.006.744,45

-R$ 23.800.727,25

-R$ 23.984.832,61

2.2.1 - Custeio de mdo de obra e encargos sociais

-R$ 3.494.261,10

-R$ 3.844.610,72

-R$ 3.954.454,02

-R$ 3.933.999,75

-R$ 4.001.892,31

-R$ 4.140.644,18

-R$ 4.185.793,46

-R$ 4.411.713,43

-R$ 4.517.669,18

-R$ 4.517.669,18

-R$ 4.517.669,18

-R$ 4.517.669,18

2.2.2 - Custeio de servigos e materiais p/ Manut. de redes

-R$ 985.515,36

-R$ 1.061.872,49

-R$ 1.177.997,29

-R$ 1.953.770,51

-R$ 2.248.989,80

-R$ 2.556.631,94

-R$ 2.884.207,96

-R$ 3.232.449,99

-R$ 3.601.912,87

-R$ 3.783.362,89

-R$ 3.971.978,32

-R$ 4.167.049,29

2.2.3 - Custeio de servigos e materiais p/ Manut. de veiculos

-R$ 305.830,24

-R$ 305.830,24

-R$ 305.830,24

-R$ 305.830,24

-R$312.127,40

-R$ 344.533,50

-R$ 344.533,50

-R$ 344.533,50

-R$ 344.533,50

-R$ 383.236,76

-R$ 383.236,76

-R$ 383.236,76

2.2.4 - Custeio de servigos e Manut. de equipos eletromecanicos

-R$ 390.447,08

-R$ 441.422,11

-R$ 474.869,88

-R$511.397,30

-R$ 549.705,57

-R$ 576.846,73

-R$ 608.004,83

-R$ 642.979,04

-R$ 750.686,73

-R$ 847.039,85

-R$ 869.641,87

-R$ 892.404,56

2.2.5 -Reposigdo de ativos e equipamentos.

-R$ 364.823,65

-R$ 463.696,78

-R$ 520.981,96

-R$ 1.056.444,29

-R$ 1.001.601,00

-R$ 1.662.607,73

-R$ 2.225.857,56

-R$ 2.406.901,21

-R$ 2.563.526,82

-R$ 3.133.202,13

-R$ 2.950.831,36

-R$ 2.765.420,72

2.2.6 - Custeio de combustiveis e lubrificantes

-R$ 714.240,44

-R$ 714.240,44

-R$ 714.240,44

-R$ 714.240,44

-R$ 771.916,98

-R$ 844.960,06

-R$ 844.960,06

-R$ 844.960,06

-R$ 844.960,06

-R$ 975.679,69

-R$ 975.679,69

-R$ 975.679,69

2.2.7 - Custeio de energia elétrica

-R$ 1.044.391,08

-R$ 1.172.841,16

-R$ 1.274.426,05

-R$ 1.371.921,96

-R$ 1.473.006,68

-R$ 1.542.939,72

-R$ 1.622.106,23

-R$ 1.712.268,85

-R$ 1.993.243,76

-R$ 2.247.184,67

-R$ 2.306.797,47

-R$ 2.366.824,98

2.2.8 - Custeio de produto quimico

-R$ 1.273.869,03

-R$ 1.351.065,06

-R$ 1.387.499,16

-R$ 1.425.069,16

-R$ 1.459.442,74

-R$ 1.478.810,46

-R$ 1.500.981,50

-R$ 1.524.923,11

-R$ 1.551.174,59

-R$ 1.567.836,32

-R$ 1.584.838,39

-R$ 1.601.184,43

2.2.9 - Custeio administrativo e comercial

-R$ 626.064,54

-R$ 782.315,24

-R$ 876.460,88

-R$ 973.187,54

-R$ 1.070.037,02

-R$ 1.156.279,66

-R$ 1.244.084,18

-R$ 1.332.857,41

-R$ 1.422.748,02

-R$ 1.450.819,98

-R$ 1.479.185,13

-R$ 1.506.915,54

2.2.10 - Custeio legal e regulagdo

-R$ 196.338,66

-R$ 255.264,13

-R$ 285.983,21

-R$ 317.544,46

-R$ 349.145,79

-R$ 377.286,17

-R$ 405.936,19

-R$ 434.902,29

-R$ 464.232,98

-R$ 473.392,67

-R$ 482.648,03

-R$ 491.696,27

2.2.11 - Despesas diversas

-R$ 1.158.706,53

-R$ 1.280.691,58

-R$ 1.351.435,36

-R$ 1.544.534,93

-R$ 1.626.721,80

-R$ 1.801.724,67

-R$ 1.945.465,94

-R$ 2.069.530,27

-R$ 2.211.075,21

-R$ 2.371.647,28

-R$ 2.389.247,90

-R$ 2.407.139,42

2.2.12 - Pagamento pelo uso de recursos hidricos

-R$ 180.502,95

-R$ 191.287,35

-R$ 196.373,99

-R$ 201.608,54

-R$ 206.393,22

-R$ 209.052,80

-R$ 212.096,34

-R$ 215.419,03

-R$ 219.036,41

-R$ 221.369,96

-R$ 223.750,61

-R$ 226.042,16

2.2.13 - Reserva técnica de contingéncia e emergéncias

-R$ 214.699,81

-R$ 237.302,75

-R$ 250.411,05

-R$ 286.190,98

-R$301.419,61

-R$ 333.846,35

-R$ 360.480,56

-R$ 383.468,76

-R$ 409.696,00

-R$ 439.448,83

-R$ 442.710,09

-R$ 446.025,26

2.2.14 - Seguros e Garantias

-R$ 773.564,68

-R$ 965.369,00

-R$ 872.794,82

-R$ 877.439,99

-R$ 876.322,34

-R$ 874.115,54

-R$ 877.529,19

-R$ 880.512,59

-R$ 883.687,29

-R$ 802.768,73

-R$ 414.939,69

-R$ 414.826,84

2.2.14.1 - Seguros sobre investimentos

-R$ 25.760,67

-R$ 215.941,92

-R$ 122.426,46

-R$ 124.502,34

-R$ 122.291,15

-R$ 117.755,85

-R$ 119.256,95

-R$ 120.589,62

-R$ 121.880,99

-R$ 38.825,94

-R$ 38.496,93

-R$ 38.146,03

2.2.14.2 - Garantias de Execugdo Contrato

-R$ 646.223,69

-R$ 646.223,69

-R$ 646.223,69

-R$ 646.223,69

-R$ 646.223,69

-R$ 646.223,69

-R$ 646.223,69

-R$ 646.223,69

-R$ 646.223,69

-R$ 646.223,69

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

2.2.14.3 - Seguro sobre Riscos Gerais -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16
2.2.14.4 - Seguro sobre Operagdo -R$ 15.417,16 -R$ 17.040,24 -R$ 17.981,52 -R$ 20.550,80 -R$ 21.644,34 -R$ 23.972,84 -R$ 25.885,39 -R$ 27.536,12 -R$ 29.419,45 -R$ 31.555,94 -R$ 31.790,13 -R$ 32.028,18
2.2.15 - Taxa de Administragdo Central -R$ 333.912,55 -R$ 431.704,06 -R$ 478.172,89 -R$ 530.978,40 -R$ 583.861,72 -R$ 631.000,12 -R$ 678.938,23 -R$ 727.407,87 -R$ 776.487,01 -R$ 792.085,51 -R$ 807.572,79 -R$ 822.717,52

Despesas Totais (TOTEX)

-R$ 16.872.245,71

-R$ 53.862.488,33

-R$ 37.005.381,14

-R$ 39.275.624,79

-R$ 39.690.743,22

-R$ 40.541.719,70

-R$ 42.231.995,29

-R$ 43.704.942,62

-R$ 45.336.164,53

-R$ 31.263.930,36

-R$ 30.996.414,24

-R$ 31.114.931,03

Fonte: Elaboragédo Propria Ezute
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TABELA 2.13 - CRONOGRAMA DE DESPESAS OPERACIONAIS OPEX - SPE ANO 13 A 24

2.2 - Despesas operacionais (OPEX)

-R$ 24.276.011,15

-R$ 24.751.202,36

-R$ 25.014.234,97

-R$ 24.640.828,97

-R$ 25.717.984,02

-R$ 25.560.263,18

-R$ 25.971.719,88

-R$ 26.220.134,24

-R$ 26.167.406,71

-R$ 26.429.855,99

-R$ 26.471.354,99

-R$ 26.730.875,23

2.2.1 - Custeio de mdo de obra e encargos sociais

-R$ 4.617.791,59

-R$ 4.617.791,59

-R$ 4.617.791,59

-R$ 4.617.791,59

-R$ 5.338.591,56

-R$ 5.338.591,56

-R$ 5.482.990,46

-R$ 5.482.990,46

-R$ 5.482.990,46

-R$ 5.482.990,46

-R$ 5.568.541,08

-R$ 5.568.541,08

2.2.2 - Custeio de servigos e materiais p/ Manut. de redes

-R$ 4.368.856,35

-R$ 4.578.020,18

-R$ 4.730.870,84

-R$ 4.886.693,68

-R$ 5.045.436,60

-R$ 5.207.107,39

-R$ 5.371.436,32

-R$ 5.538.755,26

-R$ 5.708.512,72

-R$ 5.881.734,28

-R$ 6.057.410,61

-R$ 6.236.077,68

2.2.3 - Custeio de servigos e materiais p/ Manut. de veiculos

-R$ 383.236,76

-R$ 383.236,76

-R$ 383.236,76

-R$ 383.236,76

-R$ 383.236,76

-R$ 443.404,51

-R$ 443.404,51

-R$ 443.404,51

-R$ 443.404,51

-R$ 443.404,51

-R$ 443.404,51

-R$ 443.404,51

2.2.4 - Custeio de servigos e Manut. de equipos eletromecanicos

-R$ 915.555,55

-R$ 939.135,02

-R$ 951.507,21

-R$ 956.769,41

-R$961.817,37

-R$ 966.557,36

-R$ 971.016,17

-R$ 975.474,98

-R$ 981.353,11

-R$ 987.231,24

-R$ 992.694,29

-R$ 997.916,32

2.2.5 - Reposicdo de ativos e equipamentos.

-R$ 2.565.900,72

-R$ 2.618.547,52

-R$ 2.643.546,06

-R$ 2.117.078,59

-R$ 2.135.640,38

-R$ 1.603.136,74

-R$ 1.616.162,02

-R$ 1.628.300,57

-R$ 1.366.422,58

-R$ 1.376.134,46

-R$ 1.108.523,04

-R$ 1.115.719,91

2.2.6 - Custeio de combustiveis e lubrificantes

-R$ 975.679,69

-R$ 975.679,69

-R$ 975.679,69

-R$ 975.679,69

-R$ 975.679,69

-R$ 1.108.665,07

-R$ 1.108.665,07

-R$ 1.108.665,07

-R$ 1.108.665,07

-R$ 1.108.665,07

-R$ 1.108.665,07

-R$ 1.108.665,07

2.2.7 - Custeio de energia elétrica

-R$ 2.427.846,26

-R$ 2.490.011,68

-R$ 2.522.643,96

-R$ 2.536.520,58

-R$ 2.549.848,76

-R$ 2.562.318,48

-R$ 2.574.093,96

-R$ 2.585.833,72

-R$ 2.601.401,54

-R$ 2.617.000,16

-R$ 2.631.444,00

-R$ 2.645.302,57

2.2.8 - Custeio de produto quimico

-R$ 1.617.302,65

-R$ 1.633.433,84

-R$ 1.638.988,22

-R$ 1.644.555,64

-R$ 1.649.734,34

-R$ 1.654.528,63

-R$ 1.658.932,45

-R$ 1.663.271,59

-R$ 1.672.425,71

-R$ 1.681.631,47

-R$ 1.690.157,72

-R$ 1.698.302,51

2.2.9 - Custeio administrativo e comercial

-R$ 1.534.434,03

-R$ 1.561.823,94

-R$ 1.572.834,26

-R$ 1.583.709,74

-R$ 1.594.185,41

-R$ 1.604.031,30

-R$ 1.613.385,40

-R$ 1.622.717,54

-R$ 1.630.826,20

-R$ 1.639.021,10

-R$ 1.646.476,99

-R$ 1.653.590,03

2.2.10 - Custeio legal e regulagdo

-R$ 500.675,36

-R$509.612,51

-R$ 513.205,10

-R$ 516.753,70

-R$520.171,83

-R$ 523.384,48

-R$ 526.436,66

-R$ 529.481,67

-R$ 532.127,47

-R$ 534.801,41

-R$ 537.234,22

-R$ 539.555,16

2.2.11 - Despesas diversas

-R$ 2.436.355,69

-R$ 2.485.028,89

-R$ 2.514.527,61

-R$ 2.474.509,45

-R$ 2.587.798,15

-R$ 2.570.622,02

-R$ 2.613.625,08

-R$ 2.639.396,06

-R$ 2.633.410,22

-R$ 2.660.729,97

-R$ 2.664.739,14

-R$ 2.691.802,52

2.2.12 - Pagamento pelo uso de recursos hidricos

-R$ 228.306,44

-R$ 230.558,80

-R$ 231.343,86

-R$ 232.122,82

-R$ 232.859,02

-R$ 233.521,77

-R$ 234.128,80

-R$ 234.744,08

-R$ 236.039,36

-R$ 237.342,23

-R$ 238.539,23

-R$ 239.684,82

2.2.13 - Reserva técnica de contingéncia e emergéncias

-R$ 451.438,82

-R$ 460.457,61

-R$ 465.923,50

-R$ 458.508,43

-R$ 479.500,00

-R$ 476.317,39

-R$ 484.285,54

-R$ 489.060,71

-R$ 487.951,58

-R$ 493.013,73

-R$ 493.756,60

-R$ 498.771,24

2.2.14 - Seguros e Garantias

-R$ 414.886,56

-R$ 415.163,05

-R$ 393.351,40

-R$ 392.174,92

-R$ 393.038,26

-R$392.251,58

-R$ 392.222,67

-R$ 392.007,42

-R$ 391.412,56

-R$ 391.217,92

-R$ 390.756,05

-R$ 390.643,86

2.2.14.1 - Seguros sobre investimentos

-R$ 37.817,01

-R$ 37.445,88

-R$ 15.241,73

-R$ 14.597,71

-R$ 13.953,69

-R$ 13.395,55

-R$ 12.794,46

-R$ 12.236,32

-R$ 11.721,10

-R$ 11.162,96

-R$ 10.647,74

-R$ 10.175,46

2.2.14.2 - Garantias de Execugdo Contrato

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

-R$ 258.489,48

2.2.14.3 - Seguro sobre Riscos Gerais -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16 -R$ 86.163,16
2.2.14.4 - Seguro sobre Operagao -R$ 32.416,92 -R$ 33.064,54 -R$ 33.457,03 -R$ 32.924,57 -R$ 34.431,94 -R$ 34.203,40 -R$ 34.775,58 -R$ 35.118,47 -R$ 35.038,83 -R$ 35.402,33 -R$ 35.455,67 -R$ 35.815,77
2.2.15 - Taxa de Administragdo Central -R$ 837.744,68 -R$ 852.701,28 -R$ 858.784,93 -R$ 864.723,98 -R$ 870.445,88 -R$ 875.824,90 -R$ 880.934,77 -R$ 886.030,61 -R$ 890.463,62 -R$ 894.937,99 -R$ 899.012,45 -R$ 902.897,96

Despesas Totais (TOTEX)

-R$ 31.344.610,65

-R$ 31.750.431,98

-R$ 27.863.156,12

-R$ 27.369.373,17

-R$ 28.326.151,27

-R$ 28.064.103,74

-R$ 28.363.208,62

-R$ 28.507.296,29

-R$ 28.358.267,20

-R$ 28.516.389,79

-R$ 28.461.587,23

-R$ 28.632.831,04

Fonte: Elaboragéo Propria Ezute
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TABELA 2.14 - CRONOGRAMA DE DESPESAS OPERACIONAIS OPEX - SPE ANO 25 A 35

ACUMULADO

2.2 - Despesas operacionais (OPEX)

-R$ 26.939.981,74

-R$ 27.009.309,16

-R$ 27.343.722,42

-R$ 27.282.787,91

-R$ 27.838.236,36

-R$ 28.106.250,74

-R$ 28.372.210,03

-R$ 28.642.244,27

-R$ 28.914.470,93

-R$ 29.186.507,83

-R$ 29.462.928,41

-R$ 843.549.933,58

2.2.1 - Custeio de mdo de obra e encargos sociais

-R$ 5.568.541,08

-R$ 5.568.541,08

-R$ 5.568.541,08

-R$ 5.568.541,08

-R$ 5.824.890,31

-R$ 5.824.890,31

-R$ 5.824.890,31

-R$ 5.824.890,31

-R$ 5.824.890,31

-R$ 5.824.890,31

-R$ 5.824.890,31

-R$ 175.303.835,66

2.2.2 - Custeio de servigos e materiais p/ Manut. de redes

-R$ 6.417.512,16

-R$ 6.601.983,78

-R$ 6.789.193,57

-R$ 6.980.149,00

-R$ 7.173.339,41

-R$ 7.370.024,68

-R$ 7.569.597,43

-R$ 7.772.504,81

-R$ 7.978.655,67

-R$ 8.187.900,52

-R$ 8.400.563,96

-R$ 176.478.075,62

2.2.3 - Custeio de servigos e materiais p/ Manut. de veiculos

-R$ 443.404,51

-R$ 443.404,51

-R$ 449.701,66

-R$ 449.701,66

-R$ 449.701,66

-R$ 449.701,66

-R$ 449.701,66

-R$ 449.701,66

-R$ 449.701,66

-R$ 449.701,66

-R$ 449.701,66

-R$ 14.017.431,97

2.2.4 - Custeio de servigos e Manut. de equipos eletromecanicos

-R$ 1.002.964,28

-R$ 1.007.771,22

-R$ 1.012.390,71

-R$ 1.017.077,15

-R$ 1.021.147,65

-R$ 1.025.392,22

-R$ 1.029.154,76

-R$ 1.032.903,91

-R$ 1.036.505,77

-R$ 1.039.772,89

-R$ 1.043.066,78

-R$ 30.420.620,90

2.2.5 - Reposicdo de ativos e equipamentos.

-R$ 1.077.729,12

-R$ 803.615,51

-R$ 808.538,74

-R$ 527.936,89

-R$ 532.338,21

-R$ 536.618,85

-R$ 540.732,58

-R$ 544.710,62

-R$ 548.544,99

-R$ 552.224,44

-R$ 555.770,07

-R$ 50.039.767,81

2.2.6 - Custeio de combustiveis e lubrificantes

-R$ 1.108.665,07

-R$ 1.108.665,07

-R$ 1.166.341,61

-R$ 1.166.341,61

-R$ 1.166.341,61

-R$ 1.166.341,61

-R$ 1.166.341,61

-R$ 1.166.341,61

-R$ 1.166.341,61

-R$ 1.166.341,61

-R$ 1.166.341,61

-R$ 35.289.216,56

2.2.7 - Custeio de energia elétrica

-R$ 2.658.648,41

-R$ 2.671.364,06

-R$ 2.683.630,61

-R$ 2.696.009,48

-R$ 2.706.778,83

-R$ 2.718.066,98

-R$ 2.727.968,23

-R$ 2.737.916,23

-R$ 2.747.457,40

-R$ 2.756.092,51

-R$ 2.764.800,13

-R$ 80.740.951,17

2.2.8 - Custeio de produto quimico

-R$ 1.706.031,50

-R$ 1.713.577,71

-R$ 1.720.731,93

-R$ 1.727.952,67

-R$ 1.734.149,97

-R$ 1.740.722,17

-R$ 1.746.447,30

-R$ 1.752.242,92

-R$ 1.757.789,23

-R$ 1.762.632,89

-R$ 1.767.666,59

-R$ 56.739.903,59

2.2.9 - Custeio administrativo e comercial

-R$ 1.660.426,08

-R$ 1.666.885,30

-R$ 1.673.117,19

-R$ 1.679.491,75

-R$ 1.684.802,75

-R$ 1.690.573,15

-R$ 1.695.414,82

-R$ 1.700.374,09

-R$ 1.705.119,08

-R$ 1.709.286,04

-R$ 1.713.588,36

-R$ 51.757.069,68

2.2.10 - Custeio legal e regulagdo

-R$ 541.785,71

-R$ 543.893,31

-R$ 545.926,73

-R$ 548.006,71

-R$ 549.739,65

-R$ 551.622,49

-R$ 553.202,30

-R$ 554.820,48

-R$ 556.368,73

-R$ 557.728,38

-R$ 559.132,20

-R$ 16.880.037,14

2.2.11 - Despesas diversas

-R$ 2.713.550,05

-R$ 2.706.900,02

-R$ 2.741.919,33

-R$ 2.735.157,86

-R$ 2.793.587,19

-R$ 2.821.616,93

-R$ 2.849.482,45

-R$ 2.877.767,74

-R$ 2.906.292,39

-R$ 2.934.834,70

-R$ 2.963.832,77

-R$ 84.175.407,15

2.2.12 - Pagamento pelo uso de recursos hidricos

-R$ 240.787,05

-R$ 241.833,37

-R$ 242.842,81

-R$ 243.867,64

-R$ 244.742,47

-R$ 245.673,92

-R$ 246.475,35

-R$ 247.287,28

-R$ 248.065,19

-R$ 248.760,14

-R$ 249.468,10

-R$ 8.011.927,92

2.2.13 - Reserva técnica de contingéncia e emergéncias

-R$ 502.800,90

-R$ 501.568,70

-R$ 508.057,52

-R$ 506.804,67

-R$ 517.631,19

-R$ 522.824,90

-R$ 527.988,18

-R$ 533.229,23

-R$ 538.514,64

-R$ 543.803,32

-R$ 549.176,45

-R$ 15.597.084,90

2.2.14 - Seguros e Garantias

-R$ 390.503,88

-R$ 519.144,92

-R$519.224,46

-R$ 518.705,15

-R$ 519.096,17

-R$ 519.082,71

-R$ 519.067,07

-R$ 519.099,94

-R$ 519.178,94

-R$ 519.215,23

-R$ 519.257,59

-R$ 19.844.573,04

2.2.14.1 - Seguros sobre investimentos

-R$ 9.746,12

-R$9.230,91

-RS 8.844,50

-R$ 8.415,15

-R$ 8.028,74

-R$ 7.642,33

-R$ 7.255,92

-R$ 6.912,45

-R$ 6.611,90

-R$ 6.268,43

-R$ 5.924,95

-R$ 1.491.945,87

2.2.14.2 - Garantias de Execugdo Contrato

-R$ 258.489,48

-R$ 387.734,21

-R$ 387.734,21

-R$ 387.734,21

-R$ 387.734,21

-R$ 387.734,21

-R$ 387.734,21

-R$ 387.734,21

-R$ 387.734,21

-R$ 387.734,21

-R$ 387.734,21

-R$ 14.216.921,16

2.2.14.3 - Seguro sobre Riscos Gerais

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 86.163,16

-R$ 3.015.710,55

2.2.14.4 - Seguro sobre Operagao

-R$ 36.105,13

-R$ 36.016,65

-R$ 36.482,59

-R$ 36.392,63

-R$ 37.170,06

-R$ 37.543,01

-R$ 37.913,77

-R$ 38.290,12

-RS$ 38.669,66

-R$ 39.049,43

-R$ 39.435,26

-R$ 1.119.995,47

2.2.15 - Taxa de Administragdo Central

-R$ 906.631,94

-R$ 910.160,59

-R$ 913.564,45

-R$ 917.044,61

-R$ 919.949,28

-R$ 923.098,15

-R$ 925.745,97

-R$ 928.453,42

-R$ 931.045,32

-R$933.323,18

-R$935.671,83

-R$ 28.254.030,47

Despesas Totais (TOTEX)

-R$ 28.761.686,25

-R$ 28.734.712,11

-R$ 28.996.899,20

-R$ 28.855.713,39

-R$ 29.338.935,67

-R$ 29.534.723,88

-R$ 29.728.457,00

-R$ 29.934.290,20

-R$ 30.150.340,95

-R$ 30.358.176,81

-R$ 30.570.396,35

-R$ 1.122.418.319,87

Fonte: Elaboragéo Propria Ezute
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2.5 Analise do Cenario Base

A anélise de Cenario Basico para a determinacdo da TARIFA MAXIMA
PERMITIDA considera a prestagao dos servicos por um Prestador de Servigo

Publico Prestador de Servigo Privado - SPE.

Considerando que a prestacéo dos servigos de agua e esgoto por um operador
privado requer a realizagdo de um certame licitatério com vistas a concessao dos
servicos de agua e esgoto do municipio, necessita-se realizar um planejamento
levando em consideracdo as condicoes estabelecidas no Cenario Basico, aqui

planejado.

A concessao do servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario foi
modelado para prestar o servigo de forma adequada, ou seja, regular, continua,
eficiente, geral, cortés e com tarifas médicas (que significa ser capaz de manter a
operagao em regime adequado e permitir a sustentabilidade econémico-financeira do

operador).

O operador do servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario sera

nesta condicdo, necessariamente, uma Sociedade de Propodsito Especifico — SPE.
2.5.1 Faturamento e Arrecadacao

A matriz tarifaria desenhada para a SPE apresenta 7 faixas de consumo,
diferentemente da matriz tarifaria atual do SAMAE que apresenta 4 faixas de consumo
e maior progressividade tarifaria, de modo que o valor do m* aumenta conforme

aumenta o volume de agua medido (conforme a faixa de consumo).

O desenho da matriz tarifaria da concesséo, a ser praticado pelo Prestador de
Servigo Privado — SPE, permite maior equidade social e estabelece uma
progressividade maior com o objetivo de restringir o consumo supérfluo por parte dos

usuarios.

A tabela a seguir apresenta a matriz tarifaria proposta e apresenta o
faturamento e arrecadacao do Prestador de Servigo Privado — SPE, com base nas

premissas estabelecidas pelo CENARIO BASE e a evolucéo da base fisica planejada.

Pagina 36



TABELA 2.15 - MATRIZ TARIFARIA PROPOSTA PARA A SPE

Matriz Tarifaria Proposta

Categoria Faixa de consumo Prop‘org‘é'\o Tarifa Agua Tarifa Esgoto
Inferior Superior Tarifaria (R$/m?3) (R$/m?3)
TBO TBO 76% RS 2,42 R$ 2,42
0,01 10 40% R$ 1,27 RS 1,27
10,01 15 60% R$ 1,90 R$ 1,90
15,01 20 80% RS 2,54 RS 2,54
Residencial Social 20,01 30 100% RS 3,17 RS 3,17
30,01 50 120% RS 3,80 RS 3,80
50,01 100 140% RS 4,44 RS 4,44
> 100 240% R$ 7,61 RS 7,61
TBO TBO 418% R$ 15,85 R$ 15,85
0,01 10 136% R$ 4,31 RS 4,31
10,01 15 190% R$ 6,04 RS 6,04
15,01 20 245% R$ 7,76 R$ 7,76
Residencial Padrdo 20,01 30 299% R$ 9,48 R$ 9,48
30,01 50 381% R$ 12,07 R$ 12,07
50,01 100 490% R$ 15,52 R$ 15,52
> 100 653% R$ 20,69 R$ 20,69
TBO TBO 700% R$ 25,36 RS 25,36
0,01 10 240% R$ 7,61 RS 7,61
10,01 15 336% R$ 10,65 R$ 10,65
15,01 20 432% R$ 13,69 R$ 13,69
Comercial 20,01 30 528% R$ 16,74 RS 16,74
30,01 50 672% R$ 21,30 R$ 21,30
50,01 100 864% R$ 27,39 R$ 27,39
> 100 1152% R$ 36,52 RS 36,52
TBO TBO 800% R$ 25,36 RS 25,36
0,01 10 240% RS 7,61 R$ 7,61
10,01 15 336% R$ 10,65 R$ 10,65
15,01 20 432% R$ 13,69 RS 13,69
Industrial 20,01 30 528% RS 16,74 R$ 16,74
30,01 50 672% R$ 21,30 R$ 21,30
50,01 100 864% R$ 27,39 R$ 27,39
> 100 1152% R$ 36,52 R$ 36,52
TBO TBO 600% R$ 19,02 R$ 19,02
0,01 10 145% R$ 4,60 RS 4,60
10,01 15 203% RS 6,44 RS 6,44
15,01 20 261% RS 8,29 RS 8,29
Publica 20,01 30 319% R$ 10,13 R$ 10,13
30,01 50 407% R$ 12,89 R$ 12,89
50,01 100 523% R$ 16,57 RS 16,57
> 100 697% R$ 22,09 R$ 22,09
TBO TBO 600% R$ 19,02 R$ 19,02
0,01 10 145% RS 4,60 RS 4,60
10,01 15 203% R$ 6,45 RS 6,45
15,01 20 261% RS 8,29 RS 8,29
Especial 20,01 30 320% R$ 10,13 R$ 10,13
30,01 50 407% R$ 12,89 R$ 12,89
50,01 100 523% R$ 16,58 R$ 16,58
> 100 697% R$ 22,10 R$ 22,10
Relag3o entre a Tarifa E/A 100,00%
Fonte: Elaboragéo Propria Ezute
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TABELA 2.16 - FATURAMENTO E ARRECADACAO - SPE

Item Total

1 - RECEITAS

1.1 - Agua

1.1.1 - Receita faturada Agua

RS 898.011.428,14

1.1.2 - Receitas faturada com servigos acessorios de Agua

RS 17.960.228,56

1.1.3 - Receita recebida Agua

RS 896.858.030,65

1.1.4 - Recuperacéo de receita de Agua

RS 18.885.408,82

1.1.5 - Perda de arrecadagéo efetiva

-R$ 228.217,23

1.2 - Esgoto

1.2.1 - Receita faturada Esgoto

RS 791.462.268,37

1.2.2 - Receitas faturada com servigos acessoérios de Esgoto

RS 15.829.245,37

1.2.3 - Receita recebida

RS 791.145.683,46

1.2.4 - Recuperacao de receita de esgoto

RS 15.917.613,05

1.2.5 - Perda de arrecadagéo efetiva

-R$228.217,23

1.3 - Faturamento Bruto

R$ 1.723.263.170,44

1.4 - Arrecadagao Bruta

RS 1.722.806.735,99

1.5 - Perda de Receita

-R$ 456.434,45

Fonte: Elaboragéo Prépria Ezute

2.5.2 FCD Projeto — Matriz Tarifaria Proposta

A Tabela 2.17 apresenta os parametros de viabilidade do projeto do Prestador

de Servigo Privado — SPE e a Tabela 2.18 até a Tabela 2.21 apresentam o fluxo de

caixa do projeto.

TABELA 2.17 - PARAMETROS DE VIABILIDADE DO PROJETO - SPE

RESULTADO DO FLUXO DE CAIXA PROJETO- FCDP

Taxa de desconto 7,57%
TIR Calculada do projeto 7,57%
VPL Calculado do projeto RS 0,00
PAYBACK Simples 17,00
PAYBACK Descontado 35,00
Item Valor Nominal VPL
Faturamento R$ 1.723.263.170,44 R$ 521.001.474,47
Arrecadacao R$ 1.722.806.735,99 R$ 520.654.319,21

Despesas de Capital (CAPEX)

R$ 278.868.386,29

R$ 165.732.952,35

Despesas operacionais (OPEX)

RS 843.549.933,58

R$ 254.545.510,03

Impostos RS 328.614.676,67 R$ 100.375.856,83
Equity R$ 105.062.752,81 R$ 77.266.422,80
EBITDA R$ 739.093.774,34 R$ 223.517.263,58
Margem EBITDA 42,90% 42,93%
EBIT R$ 560.446.025,30 R$ 172.103.256,07
Margem EBIT 32,53% 33,06%

Fonte: Elaboragédo Propria Ezute
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TABELA 2.18 — FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SPE — PROJETO - 2025 A 2033

Faturamento Bruto anual

RS 20.844.958,38

RS 26.047.360,35

RS 29.181.960,31

RS 32.402.496,10

RS 35.627.121,17

RS 38.498.588,89

RS 41.422.060,10

RS 44.377.784,43

RS 47.370.712,52

Arrecadagdo Bruta anual

RS 20.360.521,55

RS 26.323.418,30

RS 29.156.883,51

RS 32.376.731,81

RS 35.601.324,17

RS 38.475.617,15

RS 41.398.672,33

RS 44.354.138,63

RS 47.346.769,10

Despesas de Capital (CAPEX)

-R$ 4.815.078,00

-R$ 40.362.975,21

-R$ 22.883.449,89

-R$ 23.271.466,28

-R$ 22.858.159,24

-R$ 22.010.440,06

-R$ 22.291.019,56

-R$ 22.540.115,22

-R$ 22.781.494,09

Despesas operacionais (OPEX)

-R$ 12.057.167,71

-R$ 13.499.513,12

-R$ 14.121.931,25

-R$ 16.004.158,51

-R$ 16.832.583,98

-R$ 18.531.279,64

-R$ 19.940.975,73

-R$ 21.164.827,40

-R$ 22.554.670,44

Impostos -R$ 3.960.651,82 -R$ 5.354.426,82 -R$ 6.043.751,69 -R$ 6.439.338,89 -R$ 7.196.557,61 -R$ 7.529.829,03 -R$ 7.974.355,78 -R$ 8.490.276,14 -R$ 8.946.336,26

Equity RS 472.375,98 RS 32.893.496,85 RS 13.892.249,31 RS 13.338.231,87 RS 11.285.976,66 RS 9.595.931,57 RS 8.807.678,74 RS 7.841.080,13 RS 6.935.731,69

Saldo de CX -R$ 472.375,98 -R$ 32.893.496,85 -R$ 13.892.249,31 -R$ 13.338.231,87 -R$ 11.285.976,66 -R$ 9.595.931,57 -R$ 8.807.678,74 -R$ 7.841.080,13 -R$ 6.935.731,69
Saldo de CX Acumulado -R$ 472.375,98 -R$ 33.365.872,83 -R$ 47.258.122,14 -R$ 60.596.354,01 -R$ 71.882.330,67 -R$ 81.478.262,25 -R$ 90.285.940,99 -R$ 98.127.021,12 -R$ 105.062.752,81

Saldo de CX Descontado -R$ 439.124,69 -R$ 28.425.633,64 -R$ 11.160.219,40 -R$ 9.960.897,73 -R$ 7.835.007,58 -R$ 6.192.805,93 -R$ 5.283.988,31 -R$ 4.372.968,30 -R$ 3.595.777,21
Saldo de CX Descontado Acumulado -R$ 439.124,69 -R$ 28.864.758,33 -R$ 40.024.977,73 -R$ 49.985.875,47 -R$ 57.820.883,05 -R$ 64.013.688,98 -R$ 69.297.677,28 -R$ 73.670.645,58 -R$ 77.266.422,80

Fonte: Elaboragdo Propria Ezute

TABELA 2.19 - FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SPE — PROJETO - 2034 A 2042

Faturamento Bruto anual

RS 48.305.374,48

RS 49.249.798,50

RS 50.173.088,77

R$ 51.089.322,86

RS 52.001.276,25

RS 52.367.867,33

RS 52.729.968,90

RS 53.078.758,55

RS 53.406.579,76

Arrecadagdo Bruta anual

RS 48.297.897,18

RS 49.242.243,11

R$ 50.165.702,45

R$ 51.081.992,99

RS 51.993.980,62

RS 52.364.934,60

RS 52.727.072,09

RS 53.075.968,23

RS 53.403.957,19

Despesas de Capital (CAPEX)

-R$ 7.257.185,91

-R$ 7.195.686,99

-R$ 7.130.098,42

-R$ 7.068.599,50

-R$ 6.999.229,62

-R$ 2.848.921,15

-R$ 2.728.544,20

-R$ 2.608.167,25

-R$ 2.503.840,56

Despesas operacionais (OPEX)

-R$ 24.006.744,45

-R$ 23.800.727,25

-R$ 23.984.832,61

-R$ 24.276.011,15

-R$ 24.751.202,36

-R$ 25.014.234,97

-R$ 24.640.828,97

-R$ 25.717.984,02

-R$ 25.560.263,18

Impostos -R$ 8.788.559,35 -R$9.201.546,18 -R$9.471.082,56 -R$9.699.392,15 -R$ 9.859.740,04 -R$ 9.948.371,00 -R$ 10.249.912,87 -R$ 10.057.407,51 -R$ 10.269.569,21
Equity R$ 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 R$ 0,00
Saldo de CX RS 8.245.407,46 R$ 9.044.282,69 R$ 9.579.688,86 RS 10.037.990,18 RS 10.383.808,60 RS 14.553.407,47 R$ 15.107.786,05 RS 14.692.409,46 R$ 15.070.284,24
Saldo de CX Acumulado -R$ 96.817.345,34 -R$ 87.773.062,66 -R$ 78.193.373,80 -R$ 68.155.383,62 -R$ 57.771.575,01 -R$ 43.218.167,54 -R$ 28.110.381,49 -R$ 13.417.972,03 RS 1.652.312,21
Saldo de CX Descontado RS 3.973.860,97 RS 4.052.049,38 RS 3.989.808,57 RS 3.886.399,82 RS 3.737.295,51 RS 4.869.288,52 RS 4.698.959,48 RS 4.248.092,38 RS 4.050.628,62
Saldo de CX Descontado Acumulado -R$ 73.292.561,83 -R$ 69.240.512,45 -R$ 65.250.703,87 -R$ 61.364.304,06 -R$ 57.627.008,54 -R$ 52.757.720,02 -R$ 48.058.760,54 -R$ 43.810.668,17 -R$ 39.760.039,54

Fonte: Elaborag&o Prépria Ezute
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TABELA 2.20 - FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SPE — PROJETO - 2043 A 2051

2051

Faturamento Bruto anual

RS 53.718.026,44

RS 54.028.742,26

RS 54.298.721,88

RS 54.571.572,70

RS 54.819.818,22

RS 55.056.648,55

RS 55.284.256,24

RS 55.499.317,68

RS 55.706.809,58

Arrecadagdo Bruta anual

RS 53.715.534,86

RS 54.026.256,54

RS 54.296.562,04

RS 54.569.389,89

RS 54.817.832,25

RS 55.054.753,91

RS 55.282.435,38

RS 55.497.597,18

RS 55.705.149,65

Despesas de Capital (CAPEX)

-R$ 2.391.488,74

-R$ 2.287.162,05

-R$ 2.190.860,49

-R$ 2.086.533,80

-R$ 1.990.232,24

-R$ 1.901.955,81

-R$ 1.821.704,51

-R$ 1.725.402,95

-R$ 1.653.176,78

Despesas operacionais (OPEX)

-R$ 25.971.719,88

-R$ 26.220.134,24

-R$ 26.167.406,71

-R$ 26.429.855,99

-R$ 26.471.354,99

-R$ 26.730.875,23

-R$ 26.939.981,74

-R$ 27.009.309,16

-R$ 27.343.722,42

Impostos -R$ 10.280.871,30 -R$ 10.344.446,03 -R$ 10.492.002,17 -R$ 10.531.598,19 -R$ 10.635.075,78 -R$ 10.656.533,34 -R$ 10.688.246,58 -R$ 10.759.470,50 -R$ 10.733.031,13

Equity RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Saldo de CX R$ 15.071.454,95 R$ 15.174.514,22 RS 15.446.292,67 R$ 15.521.401,91 R$ 15.721.169,24 R$ 15.765.389,52 R$ 15.832.502,56 RS 16.003.414,57 R$ 15.975.219,32
Saldo de CX Acumulado RS 16.723.767,16 RS 31.898.281,38 RS 47.344.574,05 RS 62.865.975,96 RS 78.587.145,20 RS 94.352.534,72 R$ 110.185.037,28 RS 126.188.451,85 RS 142.163.671,17

Saldo de CX Descontado

RS 3.765.791,04

RS 3.524.649,12

RS 3.335.227,07

RS 3.115.531,50

R$ 2.933.500,05

RS 2.734.676,87

R$ 2.553.000,69

RS 2.398.910,67

RS 2.226.118,63

Saldo de CX Descontado Acumulado

-R$ 35.994.248,50

-R$ 32.469.599,38

-R$ 29.134.372,31

-R$ 26.018.840,81

-R$ 23.085.340,76

-R$ 20.350.663,89

-R$ 17.797.663,20

-R$ 15.398.752,53

-R$ 13.172.633,90

Fonte: Elaboragdo Propria Ezute

TABELA 2.21 - FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SPE — PROJETO - 2052 A 2059

ACUMULADO

Faturamento Bruto anual

RS 55.919.052,02

RS 56.095.883,01

RS 56.288.009,66

RS 56.449.214,38

RS 56.614.334,37

RS 56.772.319,86

RS 56.911.059,63

RS 57.054.306,31

RS 1.723.263.170,44

Arrecadagdo Bruta anual

RS 55.917.354,08

RS 56.094.468,37

RS 56.286.472,65

RS 56.447.924,74

RS 56.613.013,41

RS 56.771.055,98

RS 56.909.949,71

RS 57.053.160,33

RS 1.722.806.735,99

Despesas de Capital (CAPEX)

-R$ 1.572.925,48

-R$ 1.500.699,31

-R$ 1.428.473,14

-R$ 1.356.246,97

-R$ 1.292.045,93

-R$ 1.235.870,02

-R$ 1.171.668,98

-R$ 1.107.467,94

-R$ 278.868.386,29

Despesas operacionais (OPEX)

-R$ 27.282.787,91

-R$ 27.838.236,36

-R$ 28.106.250,74

-R$ 28.372.210,03

-R$ 28.642.244,27

-R$ 28.914.470,93

-R$ 29.186.507,83

-R$ 29.462.928,41

-R$ 843.549.933,58

Impostos -R$ 10.837.736,78 -R$ 10.714.100,12 -RS 10.683.269,05 -R$ 10.628.707,53 -R$ 10.555.212,57 -R$ 10.445.379,55 -RS 10.263.391,06 -R$ 9.884.500,10 -R$ 328.614.676,67
Equity RS 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 105.062.752,81
Saldo de CX R$ 16.223.903,91 R$ 16.041.432,57 R$ 16.068.479,73 R$ 16.090.760,22 R$ 16.123.510,63 R$ 16.175.335,48 R$ 16.288.381,84 R$ 16.598.263,89 R$ 271.773.739,45
Saldo de CX Acumulado R$ 158.387.575,08 R$ 174.429.007,66 R$ 190.497.487,38 RS 206.588.247,60 R$ 222.711.758,23 R$ 238.887.093,72 R$ 255.175.475,56 R$ 271.773.739,45
Saldo de CX Descontado R$ 2.101.633,08 R$ 1.931.722,48 RS 1.798.773,28 RS 1.674.473,42 R$ 1.559.772,85 R$ 1.454.638,57 RS 1.361.694,86 R$ 1.289.925,35 R$ 0,00
Saldo de CX Descontado Acumulado -R$ 11.071.000,82 -R$9.139.278,33 -R$ 7.340.505,05 -R$ 5.666.031,63 -R$ 4.106.258,78 -R$ 2.651.620,21 -R$ 1.289.925,35 R$ 0,00
Fonte: Elaboragdo Propria Ezute
Pagina 40

D4Sign abebbf42-5091-49d0-9df8-d9392239943f - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2. Brazil




A Tabela 2.22 apresenta os parédmetros de viabilidade do Acionista do
Prestador de Servigo Privado — SPE.

TABELA 2.22 - PARAMETROS DE VIABILIDADE DO ACIONISTA DA SPE

RESULTADO DO FLUXO DE CAIXA ACIONISTA - FCA

Taxa de desconto 12,67%
TIR Calculada do Acionista 12,67%
VPL Calculado do Acionista R$ 0,00
PAYBACK Simples 33,00
PAYBACK Descontado 35,00

Item Valor Nominal VPL
Dividendos RS 376.836.492,25 RS 32.199.705,35
Equity -R$ 105.062.752,81 -R$ 64.427.856,25
Despesas Operacionais -RS 36.318.394,08 -RS 8.061.306,02
Financiamentos R$ 220.538.217,01 R$ 112.956.733,73
Juros sobre o financiamento -R$ 264.603.342,50 -R$ 62.605.692,28
Amortizagdes -R$ 220.538.217,00 -R$ 25.411.678,85
Beneficio Fiscal R$ 72.221.216,78 R$ 16.960.079,59
Reserva legal -RS 18.841.824,61 -R$ 1.609.985,27
Lucro Liquido R$ 24.231.395,04 R$ 0,00
Margem Liquida 6,43% 0,00%

Fonte: Elaboragéo Prépria Ezute

Para o Acionista da SPE foram modelados os financiamentos relativos aos
investimentos necessarios para as obras de implantagcdo dos servigos de agua e
esgoto no valor de R$ 278.868.386,29 (duzentos e setenta e oito milhdes, oitocentos

e sessenta e oito mil, trezentos e oitenta e seis reais e vinte e nove centavos).

Para a modelagem dos financiamentos a serem realizados pelos agentes
financeiros do Acionista, estabeleceram-se 4 (quatro) tranches, conforme indica a
TABELA 2.23.

Foram definidas as seguintes condi¢cdes para a modelagem dos financiamentos

do projeto:
[ TipodeTaw [ %A |
Taxa de Risco de Crédito 1,06%
Taxa de Administragdo 1,50%
Taxa de Juros 5,23%
Total 7,79%
Sistema de amortizagao SACRE
Prazo de caréncia 4 anos
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TABELA 2.23 — RESUMO DOS FINANCIAMENTOS

1° Tranche 2° Tranche

Valor Total RS 91.332.969,38 RS 89.699.734,08
Contrapartida 10% 10%
Valor da Contrapartida R$ 9.133.296,94 RS 8.969.973,41
Valor do Empréstimo RS 82.199.672,44 RS 80.729.760,67

Item 3° Tranche 4 Tranche
Valor Total RS 44.364.465,41 RS 19.645.294,47
Contrapartida 10% 10%
Valor da Contrapartida R$ 4.436.446,54 R$ 1.964.529,45
Valor do Empreéstimo RS 39.928.018,87 RS 17.680.765,02

Financiamento Valor

Empréstimo Anual (RS) RS 220.538.217,01
Contrapartida Anual (RS) RS 24.504.246,33
Saldo Devedor Acumulado (RS) RS$ 3.176.167.078,21
Risco de Crédito Anual (RS) RS 36.005.076,13
Administracdo Anual (RS) R$ 50.950.579,43
Juros Anual (RS) RS 177.647.686,94
Principal Anual (RS) (Amortizacdo) RS$ 220.538.217,00
Presta¢do Anual RS 485.141.559,50

Fonte: Elaboragéo Prépria Ezute

Observa-se que a Taxa de Desconto do projeto da SPE (7,57%) e a TIR da
SPE (7,57%) estdo condizentes com as taxas praticadas em projetos similares
licitados durante o ano de 2023 e atendem as recomendacdes da IN 22 do TCE-SC.
Da mesma forma, a Taxa de Desconto do Acionista da SPE (12,67%) e a TIR do
Acionista da SPE (12,67%) estdo condizentes com as taxas praticadas em projetos
similares licitados durante o ano de 2023 e atendem as recomendacgdes da IN 22 do
TCE SC.

Vale lembrar que na modelagem para o Prestador de Servigo Privado — SPE,
considera a matriz tarifaria maxima ou matriz tarifaria teto permitida pelo Titular
dos Servigos ou Poder Concedente, e sobre ela incidira um desconto que podera
ser de até 15% (quinze por cento) quando o projeto for colocado em licitagdo, pois a
premissa é que as licitantes apresentem desconto sobre a matriz tarifaria maxima

calculada para o Prestador de Servigos Privado — SPE.

As tabelas a seguir apresentam o fluxo de caixa descontado do acionista da

SPE e o demonstrativo de resultados da SPE para o periodo do projeto.
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1 - Fluxo de Caixa do Projeto

-R$ 472.375,98

-R$ 32.893.496,85

-R$ 13.892.249,31

-R$ 13.338.231,87

-R$ 11.285.976,66

TABELA 2.24 — FLUXO DE CAIXA DESCONTADO DO ACIONISTA DA SPE - 2025 A 2033

-R$9.595.931,57

-R$ 8.807.678,74

-R$ 7.841.080,13

-R$ 6.935.731,69

2 - Despesas operacionais

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

3 - Financiamento

4 - Beneficio Fiscal

RS 3.995.985,08

RS 33.159.244,38

RS 15.823.312,92

RS 14.540.965,17

RS 10.727.947,59

RS 8.421.848,37

RS 7.111.546,54

RS 5.755.445,16

RS 2.569.895,54

RS 330.060,85

RS 1.009.224,41

RS 1.394.270,49

RS 1.785.845,49

RS 2.170.466,02 RS 2.506.450,72 RS 2.844.479,01 R$ 3.183.812,53 RS 3.524.096,62
5 - Reserva Legal R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Fluxo de Caixa do Acionista R$ 2.816.001,54 R$ 237.303,53 RS 2.287.665,70 R$ 1.950.910,39 R$ 574.768,55 R$ 294.699,12 RS 110.678,40 R$ 60.509,16 -R$ 1.879.407,93
Fluxo de Caixa do Acionista Acumulado R$ 2.816.001,54 R$ 3.053.305,08 R$ 5.340.970,78 R$ 7.291.881,17 R$ 7.866.649,71 R$ 8.161.348,84 R$ 8.272.027,24 R$ 8.332.536,40 R$ 6.453.128,46
Fluxo de Caixa do Acionista Descontado R$ 2.499.232,91 RS 186.918,33 RS 1.599.241,63 RS 1.210.410,52 RS 316.491,61 RS 144.019,70 RS 48.004,26 RS 23.292,27 -R$ 642.074,82
Fluxo de Caixa :c‘::ﬂfa':zta Descontado R$ 2.499.232,91 R$ 2.686.151,24 RS 4.285.392,87 R$ 5.495.803,40 R$ 5.812.295,01 RS 5.956.314,71 R$ 6.004.318,97 R$ 6.027.611,24 RS 5.385.536,42
Fonte: Elaboragdo Propria Ezute

TABELA 2.25 - FLUXO DE CAIXA DESCONTADO DO ACIONISTA DA SPE - 2034 A 2042

1 - Fluxo de Caixa do Projeto RS 8.245.407,46

RS 9.044.282,69

RS 9.579.688,86

R$ 10.037.990,18

RS 10.383.808,60

RS 14.553.407,47

RS 15.107.786,05

RS 14.692.409,46

RS 15.070.284,24

2 - Despesas operacionais

3 - Financiamento

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 11.910.783,13

-R$ 12.470.621,77

-R$ 13.029.542,68

-R$ 14.473.490,52

-R$ 15.026.639,40

-R$ 18.961.654,89

-R$ 19.261.292,38

-R$ 22.152.981,86

-R$ 22.152.981,86

4 - Beneficio Fiscal

RS 3.566.052,04

RS 3.600.728,44

RS 3.627.570,58

RS 3.646.122,94

RS 3.638.992,04

RS 3.552.296,48

RS 3.453.087,51

RS 3.296.662,08

RS 3.119.899,66

5 - Reserva Legal

-R$ 412.270,37 -RS$ 452.214,13 -R$ 478.984,44 -R$501.899,51 -R$519.190,43 -R$ 727.670,37 -R$ 755.389,30 -R$ 734.620,47 -R$ 753.514,21
Fluxo de Caixa do Acionista -R$ 1.549.262,39 -R$ 1.315.493,18 -R$ 1.338.936,10 -R$ 2.328.945,31 -R$ 2.560.697,59 -R$ 2.621.289,71 -R$ 2.493.476,52 -R$ 5.936.199,19 -R$ 5.753.980,57
Fluxo de Caixa do Acionista Acumulado RS 4.903.866,07 RS 3.588.372,89 RS 2.249.436,80 -R$ 79.508,51 -R$ 2.640.206,10 -R$ 5.261.495,81 -R$ 7.754.972,33 -R$ 13.691.171,52 -R$ 19.445.152,08
Fluxo de Caixa do Acionista Descontado -R$ 469.746,34 -R$ 353.998,05 -R$ 319.776,07 -R$ 493.650,11 -R$ 481.717,12 -R$ 437.645,69 -R$ 369.476,45 -R$ 780.663,34 -R$ 671.579,69
Fluxo de Caixa do Acionista Descontado Acumulado R$ 4.915.790,08 R$ 4.561.792,04 RS 4.242.015,97 RS 3.748.365,86 RS 3.266.648,74 RS 2.829.003,04 RS 2.459.526,60 RS 1.678.863,26 RS 1.007.283,57

Fonte: Elaboragdo Prépria Ezute

TABELA 2.26 — FLUXO DE CAIXA DESCONTADO DO ACIONISTA DA SPE — 2043 A 2051

(T (T (T T T (T (S ———

1 - Fluxo de Caixa do Projeto

RS 15.071.454,95

RS 15.174.514,22

RS 15.446.292,67

RS 15.521.401,91

RS 15.721.169,24

RS 15.765.389,52

RS 15.832.502,56

RS 16.003.414,57

2051

RS 15.975.219,32

2 - Despesas operacionais

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

3 - Financiamento

4 - Beneficio Fiscal

-R$ 22.152.981,86

-R$ 22.152.981,86

-R$ 22.152.981,86

-R$ 22.152.981,86

-R$ 22.152.981,86

-R$ 22.152.981,86

-R$ 13.911.171,67

-R$ 13.911.171,67

-R$ 13.911.171,67

RS 2.929.367,45

RS 2.723.992,78

-R$ 1.102.971,83

-R$ 1.504.569,50

-R$ 1.874.409,44

-R$ 1.797.323,68

-R$ 1.729.163,71

RS 2.502.619,42 RS 2.264.001,07 RS 2.006.794,36 R$ 1.729.551,24 RS 1.430.710,88 RS 1.262.679,75 RS 1.081.558,99
5 - Reserva Legal -R$ 753.572,75 -R$ 758.725,71 -R$ 772.314,63 -R$ 776.070,10 -RS 786.058,46 -RS 788.269,48 -R$ 791.625,13 -R$ 800.170,73 -R$ 798.760,97
Fluxo de Caixa do Acionista -R$ 5.943.400,61 -R$ 6.050.868,97 -R$ 6.014.052,81 -R$ 6.181.317,37 -RS$ 6.248.745,12 -RS$ 6.483.978,98 R$ 1.522.748,24 R$ 1.517.083,52 R$ 1.309.177,27
Fluxo de Caixa do Acionista Acumulado -R$ 25.388.552,69 -R$ 31.439.421,66 -R$ 37.453.474,47 -R$ 43.634.791,84 -R$ 49.883.536,96 -R$ 56.367.515,94 -R$ 54.844.767,70 -R$ 53.327.684,18 -R$ 52.018.506,91
Fluxo de Caixa do Acionista Descontado -R$ 615.655,85 -R$ 556.281,47 -R$ 490.702,11 -R$ 447.615,97 -R$ 401.597,67 -R$ 369.839,94 RS 77.085,76 RS 68.159,97 RS 52.202,61
Fluxo de Caixa do Acionista Descontado Acumulado RS 391.627,72 -R$ 164.653,75 -R$ 655.355,86

-R$ 1.676.961,10

Fonte: Elaboragdo Propria Ezute
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TABELA 2.27 — FLUXO DE CAIXA DESCONTADO DO ACIONISTA DA SPE — 2052 A 2059

I (T T U T U U —

ACUMULADO

1 - Fluxo de Caixa do Projeto

RS 16.223.903,91

RS 16.041.432,57

RS 16.068.479,73

RS 16.090.760,22

RS 16.123.510,63

RS 16.175.335,48

RS 16.288.381,84

RS 16.598.263,89

RS 271.773.739,45

2 - Despesas operacionais

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 1.037.668,40

-R$ 36.318.394,08

3 - Financiamento

-R$ 13.911.171,67

-R$ 5.816.743,26

-R$ 5.816.743,26

-R$ 5.816.743,26

-R$ 5.816.743,26

-R$ 1.813.331,30

-R$ 1.813.331,30

-R$ 1.813.331,30

-R$ 264.603.342,50

4 - Beneficio Fiscal

RS 886.328,92

RS 675.890,43

RS 600.392,21

R$ 519.012,68

RS 431.293,69

RS 336.741,39

RS 309.671,25

RS 280.492,35

RS 72.221.216,78

5 - Reserva Legal -R$ 811.195,20 -RS$ 802.071,63 -RS$ 803.423,99 -R$ 804.538,01 -RS 806.175,53 -RS 808.766,77 -RS 814.419,09 -R$ 829.913,19 -RS$ 18.841.824,61
Fluxo de Caixa do Acionista R$ 1.350.197,56 R$ 9.060.839,70 R$9.011.036,28 R$ 8.950.823,22 RS 8.894.217,13 R$ 12.852.310,40 R$ 12.932.634,31 R$ 13.197.843,35 R$ 24.231.395,04
Fluxo de Caixa do Acionista Acumulado -R$ 50.668.309,35 -R$ 41.607.469,65 -R$ 32.596.433,36 -R$ 23.645.610,14 -R$ 14.751.393,02 -R$ 1.899.082,62 R$ 11.033.551,69 R$ 24.231.395,04
Fluxo de Caixa do Acionista Descontado RS 47.782,06 R$ 284.583,60 RS 251.182,86 RS 221.437,97 R$ 195.285,81 R$ 250.448,25 R$ 223.664,80 R$ 202.575,75 -R$ 0,00
Fluxo de Caixa do Acionista Descontado Acumulado -R$ 1.629.179,04 -R$ 1.344.595,44 -R$ 1.093.412,57 -R$ 871.974,60 -R$ 676.688,80 -R$ 426.240,54 -R$ 202.575,75 -R$ 0,00
Fonte: Elaboragdo Propria Ezute
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TABELA 2.28 — DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS DO PROJETO DA SPE (2025 -2041)

DRE - Demonstragéo de Resultado do Exercicio®s) 1|2 | s |« | s [ e [ 7 [ s | o [ w0 | u | 42 | 1 | 14 [ s [ 16 [ 1 |
L2025 | 2056 | 2027 | 205 | 2029 | 2030 | 20: [ 2032 | 203 | 2034 | 205 ]| 2036 | 2037 | 2038 | 203 | 2000 | 204 |

Receita Operacional Bruta 20.360.522 26.323.418 29.156.884 32.376.732 35.601.324 38.475.617 41.398.672 44.354.139 47.346.769 48.297.897 49.242.243 50.165.702 51.081.993 51.993.981 52.364.935 52.727.072 53.075.968
Agua 20.360.522 21.921.732 22.357.698 23.098.751 23.746.073 24.059.200 24.363.337 24.652.016 24.929.783 25.157.118 25.384.746 25.596.930 25.801.058 25.999.055 26.182.467 26.363.536 26.537.984
Esgoto - 4.401.687 6.799.185 9.277.981 11.855.251 14.416.417 17.035.336 19.702.122 22.416.986 23.140.779 23.857.497 24.568.772 25.280.935 25.994.926 26.182.467 26.363.536 26.537.984

Receitas acessorias - - - - - - - - - - - - - - -

Impostos Indiretos - 1.881.601 - 2251324 - 2477410 - 2.716.717 - 2952553 - 3.162.072 - 3.373.080 - 3.587.195 - 3.785.295 - 3.844.789 - 3.921.367 - 3.995467 - 4.069.477 - 4141214 - 4.181.063 - 4.221.878 - 4.269.893
PIS/COFINS - 1.819.488 - 2183479 - 2406452 - 2.636.257 - 2.867.201 - 3070648 - 3.276.810 - 3.483.615 - 3.674.717 - 3.730414 - 3.804457 - 3.875943 - 3.946.052 - 4.014996 - 4.052.862 - 4.091.744 - 4.129.144
ISS - 62113 - 67.845 - 70958 - 80.460 - 85.353 - 91424 - 96.270 -  103.580 - 110.578 - 114.376 - 116910 - 119.524 - 123425 - 126218 - 128.201 - 130134 - 140.749

Receita Operacional Liquida 18.478.921 24.072.094 26.679.473 29.660.015 32.648.771 35.313.545 38.025.592 40.766.944 43.561.475 44.453.108 45.320.876 46.170.235 47.012.516 47.852.766 48.183.871 48.505.194 48.806.076

Custos e Despesas -12.057.168 -13.499.513  -14.121.931 -16.004.159  -16.832.584  -18.531.280  -19.940.976  -21.164.827 - 22.554.670 -24.006.744 -23.800.727  -23.984.833  -24.276.011  -24.751.202  -25.014.235 -24.640.829  -25.717.984

Pessoal e encargos sociais - 3.494.261 - 3.844.611 - 3954454 - 3934000 - 4.001.892 - 4.140.644 - 4185793 - 4.411.713 - 4.517.669 - 4.517.669 - 4517669 - 4517669 - 4617792 - 4.617.792 - 4617.792 - 4617792 - 5.338.592

Servigos e materiais p/ manut. de redes - 985515 - 1.061.872 - 1177997 - 1.953.771 - 2248990 - 2.556.632 - 2.884.208 - 3.232.450 - 3.601.913 - 3.783.363 - 3971978 - 4.167.049 - 4368856 - 4.578.020 - 4.730.871 - 4886.694 - 5.045.437

Servicos e materiais p/ manut. de veiculos - 305.830 - 305830 - 305830 - 305830 - 312127 - 344534 - 344534 - 344534 - 344534 - 383.237 - 383237 - 383237 - 383237 - 383237 - 383237 - 383237 - 383.237

Servigos e manut. de equip eletromecanicos - 390.447 - 441422 - 474870 - 511397 - 549706 - 576.847 - 608.005 - 642979 - 750.687 - 847.040 - 869.642 - 892405 - 915556 - 939135 - 951507 - 956.769 - 961.817

Reposicao de ativos e equipamentos. - 364.824 - 463.697 - 520982 - 1.056.444 - 1.001.601 - 1662608 - 2225858 - 2.406.901 - 2.563.527 - 3.133.202 - 2.950.831 - 2.765.421 - 2.565.901 - 2618548 - 2643546 - 2117079 - 2.135.640

Combustiveis e lubrificantes - 714240 - 714240 - 714240 - 714240 - 771917 - 844960 - 844960 - 844.960 - 844.960 - 975.680 - 975680 - 975680 - 975680 - 975680 - 975680 - 975680 - 975.680

Energia elétrica - 1.044.391 - 1.172.841 - 1274426 - 1371922 - 1473007 - 1542940 - 1.622106 - 1.712.269 - 1.993.244 - 2247185 - 2306.797 - 2.366.825 - 2427846 - 2490012 - 2522644 - 2.536.521 - 2.549.849

Produtos Quimicos - 1.273.869 - 1.351.065 - 1.387499 - 1425069 - 1459443 - 1478810 - 1.500.981 - 1.524.923 - 1551175 - 1.567.836 - 1584838 - 1601184 - 1617303 - 1.633434 - 1.638988 - 1.644556 - 1.649.734

Despesas diversas - 1.158.707 - 1280692 - 1351435 - 1544535 - 1.626.722 - 1.801.725 - 1945466 - 2.069.530 - 2211.075 - 2.371.647 - 2389248 - 2407139 - 2436.356 - 2.485.029 - 2514528 - 2474509 - 2.587.798

Custeio administrativo e comercial - 626.065 - 782315 - 876.461 - 973188 - 1.070.037 - 1.156.280 - 1.244.084 - 1.332.857 - 1422748 - 1.450.820 - 1479185 - 1506916 - 1534434 - 1561824 - 1572834 - 1583710 - 1.594.185

Custeio legal e regulagao - 196.339 - 255264 - 285983 - 317544 - 349146 - 377286 - 405936 - 434.902 - 464.233 - 473.393 - 482648 - 49169 - 500675 - 509613 - 513205 - 516754 - 520.172

Pagamento pelo uso de recursos hidricos - 180.503 - 191287 - 196374 - 201609 - 206.393 - 209.053 - 212096 - 215419 - 219.036 - 221.370 - 223.751 - 226.042 - 228306 - 230559 - 231.344 - 232123 - 232.859

Reserva técnica de contingéncia e emergéncias - 214700 - 237303 - 250411 - 286.191 - 301420 - 333846 - 360.481 - 383469 - 409.696 - 439449 - 442710 - 446.025 - 451439 - 460458 - 465924 - 458508 - 479.500

Seguros - 127.341 - 319145 - 226.571 - 231216 - 230099 - 227892 - 231306 - 234.289 - 237464 - 156.545 - 156450 - 156.337 - 156397 - 156.674 - 134862 - 133.685 - 134.549

Garantias - 646.224 - 646224 - 646224 - 646224 - 646224 - 646.224 - 646224 - 646.224 - 646.224 - 646.224 - 258489 - 258489 - 258489 - 258489 - 258489 - 258489 - 258.489

Adm. Central - 333913 - 431704 - 478173 - 530978 - 583862 - 631.000 - 678938 - 727.408 - 776.487 - 792.086 - 807573 - 822718 - 837.7145 - 852701 - 858.785 - 864.724 - 870.446

LAJIDA 6.421.753 10.572.581 12.557.542 13.655.856 15.816.187 16.782.265 18.084.616 19.602.117 21.006.804 20.446.363 21.520.149 22.185.403 22.736.505 23.101.564 23.169.636 23.864.365 23.088.092

Margem % 31,54% 40,16% 43,07% 42,18% 44,43% 43,62% 43,68% 44,19% 44,37% 42,33% 43,70% 44,22% 44,51% 44,43% 44,25% 45,26% 43,50%

Amortizagéo (deflacionada) - 130426 - 1269338 - 1.891.832 - 2530498 - 3.157.351 - 3.759.451 - 4374983 - 5.004.818 - 5.650.799 - 5.729.393 - 5.813.740 - 5.904.181 - 6.001460 - 6.105900 - 6.030496 - 5958380 - 5.889.519

LAJIR 6.291.327 9.303.243 10.665.710 11.125.358 12.658.836 13.022.814 13.709.634 14.597.299 15.356.005 14.716.970 15.706.409 16.281.222 16.735.045 16.995.664 17.139.141 17.905.986 17.198.573

Margem % 30,90% 35,34% 36,58% 34,36% 35,56% 33,85% 33,12% 32,91% 32,43% 30,47% 31,90% 32,45% 32,76% 32,69% 32,73% 33,96% 32,40%

Despesas Financeiras

LAIR 6.291.327 9.303.243 10.665.710 11.125.358 12.658.836 13.022.814 13.709.634 14.597.299 15.356.005 14.716.970 15.706.409 16.281.222 16.735.045 16.995.664 17.139.141 17.905.986 17.198.573

Impostos Diretos - 2.115.051 - 3139103 - 3.602.341 - 3758622 - 4.280.004 - 4403757 - 4637275 - 4.939.082 - 5.197.042 - 4.979.770 - 5316179 - 5511616 - 5665915 - 5754526 - 5.803.308 - 6.064.035 - 5.823.515

Lucro Liquido 4.176.276 6.164.141 7.063.369 7.366.737 8.378.832 8.619.057 9.072.358 9.658.217 10.158.963 9.737.200 10.390.230 10.769.607 11.069.130 11.241.138 11.335.833 11.841.951 11.375.058

Margem Liquida % (Lucro Liquido/Receita Liquida) 22,60% 25,61% 26,47% 24,84% 25,66% 24,41% 23,86% 23,69% 23,32% 21,90% 22,93% 23,33% 23,55% 23,49% 23,53% 24,41% 23,31%

Fonte: Elaboragéo Prépria Ezute
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TABELA 2.29 - DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS DO PROJETO DA SPE (2042 — 2059)

DRE - Demonstragéo de Resultado do Exercicio @8y 18— |19 | 20 | 21 | 22 [ 23 | 20 | 25 [ 2 | 2r | 28 [ 2 | 30 | s [ 32 | s [ s | 35 |, a0
202 | 2003 | 20aa | 205 | 20s6 [ 2047 | 208 | 2049 | 2050 | 2051 | 2052 | 2053 | 2054 | 2055 | 205 | 2057 | 058 | 2050 ]

Receita Operacional Bruta 53.403.957 53.715.535 54.026.257 54.296.562 54.569.390 54.817.832  55.054.754 55282435 55.497.597 55.705.150 55.917.354  56.094.468 56.286.473  56.447.925 56.613.013  56.771.056  56.909.950  57.053.160  1.722.806.736
Agua 26.701.979  26.857.767  27.013.128  27.148.281  27.284.695 27.408.916  27.527.377 27.641.218 27.748799  27.852575 27.958.677 28.047.234 28.143236 28.223.962 28.306.507 28.385.528  28.454.975  28.526.580 915.743.439
Esgoto 26.701.979  26.857.767  27.013.128  27.148281 27.284.695 27.408.916  27.527.377 27.641.218 27.748.799  27.852.575 27.958.677  28.047.234 28143236 28.223.962 28.306.507 28.385.528  28.454.975  28.526.580 807.063.297

Receitas acessorias - - - - - - - - - - - - - - - - -

Impostos Indiretos - 4307.772 - 4344898 - 4.379.868 - 4.410.306 - 4.440.621 - 4.469.306 - 4.495.384 - 4.519.941 - 4.542.725 - 4.563.901 - 4.584.295 - 4.603.084 - 4.618.159 - 4.627.704 - 4.633.253 - 4.630.650 - 4.611.481 - 4.547.285 - 140.163.028
PIS/COFINS - 4164304 - 4197671 - 4230580 - 4.258.911 - 4.287.076 - 4.312562 - 4.336432 - 4.358.752 - 4.379.265 - 4.398.063 - 4.416.109 - 4.429455 - 4442119 - 4440224 - 4452293 - 4447173 - 4425454 - 4358667 - 135.408.388
1SS - 143468 - 147226 - 149288 - 151395 - 153544 - 156745 - 158951 - 161189 - 163460 - 165838 - 168.186 - 173629 - 176.040 - 178480 - 180.960 - 183477 - 186.027 - 188619 - 4.754.640

Receita Operacional Liquida 49.096.185  49.370.637  49.646.389  49.886.256  50.128.769  50.348.526  50.559.370  50.762.495 50.954.872  51.141.249  51.333.059  51.491.384  51.668.313  51.820.221  51.979.760  52.140.406  52.298.469  52.505.875  1.582.643.708

Custos e Despesas -25.560.263 -25.971.720 -26.220.134 -26.167.407 -26.429.856 -26.471.355 -26.730.875 -26.939.982 -27.009.309 -27.343.722 -27.282.788 -27.838.236 -28.106.251 -28.372.210 -28.642.244 -28.914.471 -29.186.508 -29.462.928 - 843.549.934

Pessoal e encargos sociais - 5338592 - 5482990 - 5482990 - 5482990 - 5482990 - 5.568.541 - 5.568.541 - 5.568.541 - 5568541 - 5568541 - 5568.541 - 5824800 - 5824890 - 5.824.890 - 5.824.890 - 5.824.800 - 5.824.890 - 5824890 - 175.303.836

Servigos e materiais p/ manut. de redes - 5207107 - 5371436 - 5538.755 - 5708513 - 5.881.734 - 6.057411 - 6.236.078 - 6.417.512 - 6.601.984 - 6.789.194 - 6.980.149 - 7.173.339 - 7.370.025 - 7.569.597 - 7.772.505 - 7.978.656 - 8.187.901 - 8.400.564 - 176.478.076

Servigos e materiais p/ manut. de veiculos - 443405 - 443405 - 443405 - 443405 - 443405 - 443405 - 443405 - 443405 - 443405 - 440702 - 449.702 - 449702 - 449.702 - 449702 - 449.702 - 449702 - 449702 - 449702 - 14.017432

Servigos e manut. de equip eletromecanicos - 966557 - 971.016 - 975475 - 981353 - 987.231 - 992694 - 997916 - 1.002964 - 1.007.771 - 1.012391 - 1.017.077 - 1.021.148 - 1.025392 - 1.029.155 - 1.032.904 - 1.036.506 - 1.039.773 - 1.043.067 -  30.420.621

Reposicéo de ativos e equipamentos. - 1603.137 - 1616.162 - 1.628.301 - 1.366423 - 1.376.134 - 1.108.523 - 1.115720 - 1.077.729 - 803.616 - 808.539 - 527937 - 532338 - 536.619 - 540.733 - 544711 - 548545 - 552224 - 555.770 -  50.039.768

Combustiveis e lubrificantes - 1108665 - 1.108.665 - 1.108.665 - 1.108.665 - 1.108.665 - 1.108.665 - 1.108.665 - 1.108.665 - 1.108.665 - 1.166.342 - 1.166.342 - 1.166.342 - 1.166.342 - 1.166.342 - 1.166.342 - 1.166.342 - 1.166.342 - 1.166.342 -  35.289.217

Energia elétrica - 2562318 - 2.574.094 - 2585834 - 2601402 - 2.617.000 - 2.631.444 - 2645303 - 2.658.648 - 2.671.364 - 2.683.631 - 2.696.009 - 2.706.779 - 2.718.067 - 2.727.968 - 2.737.916 - 2.747457 - 2.756.093 - 2.764.800 -  80.740.951

Produtos Quimicos - 16564529 - 1658932 - 1663272 - 1672426 - 1.681.631 - 1.690.158 - 1.698.303 - 1.706.032 - 1.713.578 - 1.720.732 - 1.727.953 - 1.734150 - 1.740.722 - 1.746.447 - 1752243 - 1.757.789 - 1.762633 - 1.767667 -  56.739.904

Despesas diversas - 2570622 - 2613625 - 2.639.396 - 2633410 - 2.660.730 - 2.664.739 - 2.691.803 - 2713550 - 2.706.900 - 2.741.919 - 2.735.158 - 2.793.587 - 2.821.617 - 2.849482 - 2.877.768 - 2.906.292 - 2.934.835 - 2.963.833 -  84.175.407

Custeio administrativo e comercial - 1604031 - 1613385 - 1.622.718 - 1.630.826 - 1.639.021 - 1.646.477 - 1.653.590 - 1.660.426 - 1.666.885 - 1.673.117 - 1.679492 - 1.684.803 - 1.690.573 - 1.695415 - 1700374 - 1705119 - 1.709.286 - 1.713.588 -  51.757.070

Custeio legal e regulagao - 523384 - 526437 - 529482 - 532127 - 534801 - 537234 - 539555 - 541786 - 543.893 - 545927 - 548.007 - 549.740 - 551622 - 553202 - 554.820 - 556.369 - 557.728 - 559.132 -  16.880.037

Pagamento pelo uso de recursos hidricos - 233522 - 234129 - 234744 - 236.039 - 237.342 - 238539 - 239.685 - 240.787 - 241.833 - 242843 - 243868 - 244742 - 245674 - 246475 - 247287 - 248065 - 248760 - 249468 - 8.011.928

Reserva técnica de contingéncia e emergéncias - 476317 - 484286 - 489.061 - 487.952 - 493.014 - 493757 - 498.771 - 502801 - 501.569 - 508.058 - 506.805 - 517.631 - 522.825 - 527.988 - 533.229 - 538515 - 543.803 - 549176 -  15.597.085

Seguros - 133762 - 133733 - 133518 - 132923 - 132728 - 132267 - 132154 - 132014 - 131411 - 131490 - 130971 - 131362 - 131349 - 131333 - 131366 - 131445 - 131481 - 131523 - 5.627.652

Garantias - 258489 - 258489 - 258489 - 258489 - 258489 - 258489 - 258489 - 258489 - 387.734 - 387.734 - 387.734 - 387.734 - 387.734 - 387.734 - 387.734 - 387.734 - 387.734 - 387.734 - 14.216.921

Adm. Central - 875825 - 880935 - 886.031 - 890464 - 894.938 - 899.012 - 902898 - 906.632 - 910161 - 913.564 - 917.045 - 919.949 - 923098 - 925746 - 928453 - 931.045 - 933323 - 935672 -  28.254.030

LAJIDA 23.535922  23.398.917 23.426.255 23.718.849  23.698.913 23.877.171 23.828.495 23.822.513 23.945.563  23.797.527 24.050.272 23.653.148  23.562.063  23.448.011 23.337.516  23.225.935 23.111.961  23.042.947 739.093.774

Margem % 44,07% 43,56% 43,36% 43,68% 43,43% 43,56% 43,28% 43,09% 43,15% 42,72% 43,01% 42,17% 41,86% 41,54% 41,22% 40,91% 40,61% 40,39% 42,90%

Amortizagdo (deflacionada) - 5824754 - 5763701 - 5706907 - 5.655.038 - 5.607.803 - 5566.084 - 5.530.996 - 5503967 - 5484548 - 5476.555 - 5481324 - 5503.101 - 5547.034 - 5621530 - 5743518 - 5947318 - 6.312.225 - 7.168.786 - 178.647.749

LAJIR 17.7111.167  17.635.217  17.719.348  18.063.811  18.091.111  18.311.086  18.297.499  18.318.546  18.461.015 18.320.972  18.568.948  18.150.047  18.015.029  17.826.481 17.593.998 17.278.617  16.799.736  15.874.161 560.446.025

Margem % 33,16% 32,83% 32,80% 33,27% 33,15% 33,40% 33,24% 33,14% 33,26% 32,89% 33,21% 32,36% 32,01% 31,58% 31,08% 30,44% 29,52% 27,82% 32,53%

Despesas Financeiras

LAIR 17.711.167  17.635.217  17.719.348  18.063.811  18.091.111  18.311.086  18.297.499  18.318.546  18.461.015  18.320.972  18.568.948  18.150.047  18.015.029  17.826.481 17.593.998  17.278.617 16.799.736  15.874.161 560.446.025
Impostos Diretos - 5997.797 - 5971974 - 6.000578 - 6.117.696 - 6.126.978 - 6.201.769 - 6.197.150 - 6.204.306 - 6.252.745 - 6.205.130 - 6.289.442 - 6.147.016 - 6.101.110 - 6.037.004 - 5.957.959 - 5.850.730 - 5.687.910 - 5373215 - 189.711.649
Lucro Liquido 11.713.370  11.663.243  11.718.770  11.946.116  11.964.133  12.109.317  12.100.349  12.114.240 12.208.270  12.115.841  12.279.505  12.003.031  11.913.919  11.789.478 11.636.039  11.427.887 11.111.826  10.500.946 370.734.377
Margem Liquida % (Lucro Liquido/Receita Liquida) 23,86% 23,62% 23,60% 23,95% 23,87% 24,05% 23,93% 23,86% 23,96% 23,69% 23,92% 23,31% 23,06% 22,75% 22,39% 21,92% 21,25% 20,00% 23,43%

Fonte: Elaboragéo Propria Ezute
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A TABELA 2.30 apresenta a comparagao entre as contas de agua e esgoto
com a matriz tarifaria vigente e a matriz tarifaria necessaria para viabilizar o projeto da
SPE.

TABELA 2.30 - COMPARACAO ENTRE CONTA DE AGUA E ESGOTO
CONFORME MATRIZ TARIFARIA VIGENTE E DA SPE

Conta de Agua e Esgoto

Categoria de

Consumo Volume Projeto SAMAE (2023) Diferenca (R$) @ Diferenca (%)

10 m? R$ 30,21 R$ 35,50 R$ 5,29 14,91%

15 m? R$ 49,23 R$ 55,70 R$ 6,47 11,62%

Re dencial 20 m? R$ 74,59 RS 75,90 -R$ 1,31 1,73%
25 m? R$ 106,29 R$ 103,90 RS 2,39 2,30%

30 me R$ 137,99 R$ 131,90 R$ 6,09 4,61%

10 m? R$ 117,92 RS 88,98 RS 28,94 32,53%

15 m? R$ 178,28 R$ 139,38 RS 38,90 27,91%

Re;;‘;erggia' 20 m? R$ 255,88 R$ 189,78 R$ 66,10 34,83%
25 m? R$ 350,73 R$ 259,88 R$ 90,85 34,96%

30 me R$ 445,58 R$ 329,98 R$ 115,60 35,03%

10 m? R$ 202,88 RS 124,48 RS 78,40 62,98%

15 m? R$ 309,39 R$ 195,08 RS 114,31 58,60%

Comercial 20 m? R$ 446,34 R$ 265,68 RS 180,66 68,00%
25 m? R$ 613,71 R$ 363,78 RS 249,93 68,70%

30 me R$ 781,09 RS 461,88 R$ 319,21 69,11%

10 m? R$ 202,88 RS 124,48 R$ 78,40 62,98%

15 m? R$ 309,39 R$ 195,08 RS 114,31 58,60%

Industrial 20 m? RS 446,34 R$ 265,68 R$ 180,66 68,00%
25 m? R$ 613,71 R$ 363,78 R$ 249,93 68,70%

30 me R$ 781,09 RS 461,88 R$ 319,21 69,11%

10 m? R$ 130,10 RS 88,98 RS 41,12 46,21%

15 m? RS 194,54 R$ 139,38 R$ 55,16 39,57%

Publica 20 m? R$ 277,39 R$ 189,78 RS 87,61 46,16%
25 m? R$ 378,65 R$ 259,88 RS 118,77 45,70%

30 me RS 479,91 R$ 329,98 R$ 149,93 45,44%

10 m? R$ 130,13 R$ 106,73 R$ 23,40 21,92%

15 m? R$ 194,59 R$ 167,23 RS 27,36 16,36%

Especial 20 m? R$ 277,47 R$ 227,73 R$ 49,74 21,84%
25 m? R$ 378,76 R$ 311,83 RS 66,93 21,46%

30 me R$ 480,06 R$ 395,93 RS 84,13 21,25%

Fonte: Elaboragéo Propria Ezute
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3 CONCLUSOES

O planejamento da prestacédo do servico de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario de Timbo/SC, verificou os niveis tarifarios necessarios para a

prestacédo do servico de forma adequada pelo Prestador de Servigo Privado - SPE.

A prestacdo dos servigos da forma analisada, permite a garantia de que o
operador possa buscar recursos no mercado financeiro, diminuindo os seus riscos e

barateando o custo das operagdes.

Por outro lado, a existéncia de regras contratuais rigidas, onde as metas devem
ser cumpridas a risca, 0s prazos para a execugao dos servicos e outras mais,
permitem um melhor atendimento a populagdo usuaria, garantindo as condigbes
minimas de prestagao de servico adequado conforme estabelecido pela legislagao

vigente.

Deste modo, o projeto de concesséo dos servigos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario de Timbd, com a operagao realizada por um Prestador de

Servigo Privado - SPE apresenta viabilidade considerando a matriz tarifaria proposta.

O Equity necessario para sustentar o projeto proposto, a ser suportado pelo
Acionista do Prestador de Servicos é de R$ 105.062.752,81 (cento e cinco milhdes

sessenta dois mil setecentos cinquenta dois reais e oitenta um centavo).

O uso de uma MATRIZ TARIFARIA com maior nimero de faixas de consumo
e com progressividade tarifaria mais agressiva propicia a obtengdo de uma tarifa
média de R$ 8,53/m3. E conveniente lembrar que, no processo licitatério, o critério de
escolha sera o de maior desconto na matriz tarifaria, limitado a no maximo 15%

(quinze por cento).

Os resultados projetados para a Concesséao dos servigos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario do municipio de Timbd estdo indicados na tabela
abaixo.

TABELA 3.1 - RESULTADOS DA CONCESSAO COM A TARIFA MAXIMA - TMAX
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Resultados projetados

RS/

F::;/ 8,53

Tarifa média de dgua calculada 8,53 Tarifa média de esgoto calculada

PRINCIPAIS RESULTADOS DO

PRINCIPAIS RESULTADOS PARA ACIONISTA  Unid.

PROJETO
TIR do Projeto % a.a 7,57% TIR do Acionista % a.a 12,67%
WACC % a.a 7,57% Ke (Custo de Capital Préprio = TIR)) % a.a 12,67%
VPL (taxa de desconto real = WACC) RS 0,00 VPL (taxa de desconto real = Ke) RS 0,00
PAYBACK Simples anos 17 PAYBACK Simples anos 33
PAYBACK Descontado anos 35 PAYBACK Descontado anos 35
Investimentos (CAPEX) RS 278'863'386'2 Exposi¢do Maxima RS 32.893.496,
85
Valor do Empréstimo do CAPEX RS 220'533'217'0 Despesas de Licitagdo RS 0,00
Contrapartlda(L:itA):Ee;ﬁprestlmos do RS 24.504.246,33 Ressarcimento da Modelagem RS 0,00
Necessidade de Capital (Equity) RS 105'06:'752'7 Pagamento de Outorga Minima RS 0,00
Contraprestagdo Total (Valor do RS 1.723.263.170, Capital social a ser integralizado no RS 19.520.787,
Contrato) 44 contrato inicial 04
Fonte: Elaboragéo Propria Ezute
Saldo de Caixa do Projeto
. R$250 220,7953968
0
= R$200
=
R$150
R$100
RS50
RSO
(R$50)
(R$100)
-107,6123883
(R$150)
123456 7 8 91011121314151617 1819 20212223242526272829303132333435
. 3.11- Equity . 3.10 - Impostos 3.6 - Investimento I 3.5 - Custeio
I 3.4 - Receita Liquida —@— Saldo de CX —@— Saldo de CX Acumulado

Diante do exposto, a prestacdo dos servicos de agua e esgoto do municipio de

Timbo, prestada por meio de um Prestador de Servico Privado - SPE, escolhido

por meio de uma licitacdo na modalidade Concessio Comum ou Plena, nos

termos preconizados pela Lei Federal 8.987/95 é viavel.
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